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An unsere Aktionare

Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Aktiondre, Mitarbeiter und Freunde von Northern Data,

wir blicken 2020 auf ein Jahr zurtick, in dem COVID-19 unsere Welt auf den Kopf gestellt hat. Bisher
unbekannte Herausforderungen erforderten neuartige MaRnahmen. Schnell hat sich gezeigt, dass die
Digitalisierung von Prozessen dabei einer der wichtigsten Problemléser flr die Herausforderungen ist.
Die damit verbundene und durch die Pandemie sicherlich verstérkte Notwendigkeit, eine gewaltige
Datenflut zu verarbeiten, trifft auf die Grundlage unseres angestrebten Geschdftsmodells, auf Basis
von High-Performance Computing (HPC) tber das aktuell vorherrschende Kryptomining hinaus groe

Datenmengen schnell und sicher zu verarbeiten.

Wir haben im vergangenen Geschdftsjahr unsere Kapazitdten ausgebaut, neue Standorte entwickelt
und sind strategische Partnerschaften eingegangen. Indem wir dabei wichtige Grundlagen fur unser
zukunftiges Geschaftsmodell legen konnten, war das Jahr 2020 aus operativer Sicht fur die Northern
Data AG ein spannendes und erfolgreiches Jahr. Gleichwohl spiegelte sich dies noch nicht in unse-
rem Zahlenwerk, dazu verweisen wir auf die Erléuterungen im Lagebericht. 2020 war auch das erste
Geschaftsjahr nach dem Zusammenschluss der beiden Vorlaufer-Gesellschaften und geprégt von

der Aufbau- und Entwicklungsphase.

Grundlage fur die Entwicklung, die der Konzern eingeschlagen hat, ist das Know-how, das wir im Vor-
feld Uber sieben Jahre lang im Bitcoin-Mining — im Grunde die erste groke kommerzielle Anwendung
des HPC - aufgebaut haben. Beim HPC verarbeiten Tausende von Hochleistungsrechnern parallel

in Echtzeit Daten. HPC ist unabdingbar fur neue Technologien wie Blockchain, Internet of Things oder
kunstliche Intelligenz. Wir verwenden in unseren Rechenzentren HPC-Lésungen auf Basis von Grafikpro-
zessoren (GPU) und ASIC-Chips. Bei der dynamischen Entwicklung unseres Geschaftsmodells steht in
der aktuellen Phase das Kryptomining weiterhin im Mittelpunkt. Prospektiv geht diese Dynamik jedoch
in eine starke Erweiterung der Anwendungspalette im Bereich HPC. Dabei ist unser Handeln immer von
Effizienz gepragt: Effizienz bei Entwicklung, Bau und Betrieb unserer Rechenzentren. Dazu greifen wir

auf eigene Software- und Hardwareentwicklungen sowie selbst entwickelte Kuhllésungen zurtck und

platzieren ein attraktives Produkt am Markt.

SEITE 10 GESCHAFTSBERICHT 2020
Northern Data AG

Begonnen haben wir 2020 mit unserem Rechenzentrum am Standort Texas, dessen Effizienz bei Design,
Bau und Betrieb die Kundenvorteile klar zu Tage treten liel: Wir ermoéglichten Kunden selbst bei niedri-
ger Mining-Profitability einen ertragreichen Betrieb, an dem wir Gber fixe Hostingvergltungen beteiligt
waren. Wir wurden so selbst unabhdéngig von der Kursentwicklung der Kryptowdéhrungen, die Skalierung
war allerdings nur Uber einen raschen und fur unsere UnternehmensgroRe vergleichsweise kapital-
intensiven Investitionskurs moglich. Wir haben unseren Standort in Texas nach Ende des Geschdaftsjah-
res, im Mai 2021, veréuBert. Mittlerweile haben wir alle Aktien aus der Transaktion verkauft. Dabei ergalb

sich insgesamt ein Erlés von rund 400 Millionen Euro.

Der Verkauf war schon Teil unserer neuen Multi-Site-Strategie, da die Fokussierung auf GréRke wie an
diesem Standort nicht zuletzt durch Risiken, die die Pandemie mit sich brachte, infrage gestellt wurde.
Die neue Strategie wendet sich vom Prinzip maximal dimensionierter Rechenzentren ab, hin zu kleiner
dimensionierten, flexiblen Rechenzentren. Das heift, viele Standorte mit vorbildlicher Umweltbilanz
und ausgewogenen Risikoprofilen im Gegensatz zu einem grofien, zentralen Standort. Zum anderen
war der Verkauf erforderlich im Hinblick auf eine immer stérkere Versorgung unserer Infrastruktur mit
Energie aus regenerativen Quellen, die in Texas nicht zufriedenstellend gegeben war. Jetzt weist unser
Portfolio eine griine und klimaneutrale Versorgung fur HPC-Anwendungen auf. Wir schaffen es damit,

eine hohe Profitabilitét mit Nachhaltigkeit zu verbinden.

Als néichstes gaben wir 2020 den Startschuss fur einen GPU-basierten Distributed Computing Cluster
far HPC-Anwendungen, verteilt auf Standorte in Deutschland, den Niederlanden, Norwegen und
Schweden. Im Kern geht es um eine margenstarke Verwertung der GPU-Rechenleistung. Der Umstel-
lung lag das Ziel zugrunde, besser als seinerzeit in Texas, hdhere Margen bei zugleich geringeren

Investitionsvolumina zu erreichen.

Im dritten Quartal 2021 tbernahmen wir Decentric und Bitfield mit dem Ziel, im Mining-Segment ein-
zusteigen und an den Gesamtgewinnen aus Bereitstellung der Rechenleistung fur das Kryptomining
bestmaoglich partizipieren zu kdnnen. Die beiden Ubernahmen werden die Grundlage einer erweiterten
Wachstumsstrategie sein, einen ,Value Generator” von HPC-Infrastrukturlésungen mit globaler Préisenz,

grdner Energie und einer fuhrenden Kostenstruktur zu skalieren.
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Wahrend wir aktuell noch den GroRteil unserer Erldse aus dem Kryptomining generieren, wollen wir
uns im GPU-Geschdft zu einem fuhrenden Anbieter von Cloud-Computing entwickeln. Dabei steht
immer das Thema Nachhaltigkeit im Zentrum unseres Handelns. Wir betreiben unsere GPU-basierten
Leistungen bereits heute effizient und auf Basis erneuerbarer Energien. Dieses Setup ermdéglicht einen

signifikanten Mehrwert.

Gleichzeitig haben wir das Momentum auf unserer Seite. Wir treffen mit unserem Angebot auf einen
rasant wachsenden Bedarf nach Rechenleistung, bereits vor der Pandemie Ausdruck eines weltwei-

ten Megatrends. Die Fahigkeit, Daten in Echtzeit zu sammeln und zu analysieren, entwickelt sich fur

Unternehmen immer schneller vom klugen Wettbewerbsvorteil hin zur grundlegenden Voraussetzung,

Uberhaupt konkurrenzféhig zu sein. Mit unserem einzigartigen Ansatz, der Erfahrung aus langjéhriger
Aufbauarbeit, einem klaren Fokus auf erneuerbare Energien, mit strategischen Ubernahmen, starken
globalen Partnern wie u.a. Gigabyte und AMD, sowie unserem fantastischen Team und viel Leiden-

schaft werden wir die gesteckten Ziele erreichen.

Im Jahr 2021 und den folgenden geht es darum, unsere Position weiter auszubauen und das starke
Wachstum mit nachhaltiger Profitabilitéit zu gewdhrleisten. Die Marktchancen sind derzeit besonders
groB, gleichzeitig mussen wir die Aufgabe meistern, schnell weitere Standorte zu entwickeln. In Zahlen
umfasst das eine Prognose, die von einem Umsatz von rund 180 Mio. bis 220 Mio. Euro sowie von einem
EBITDA von rund 100 Mio. bis 125 Mio. Euro Uberwiegend aus der Bereitstellung von Rechenleistung fur

Zwecke des Kryptominings ausgeht.
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A"

AROOSH THILLAINATHAN
CEO

Das Jahr 2020 war erst ein Anfang. Wir haben es vor allem genutzt, um ein tragféhiges
Geschaftsmodell zu entwickeln. Jetzt freue ich mich auf die vor uns liegenden Herausforderungen. Ein
herzliches Dankeschoén auch an Sie, liebe Aktiondarinnen und Aktiondre, fur Ihr Vertrauen und daftr,
dass Sie uns auf unserem Weg begleiten. Sie sollen und durfen in den vor uns liegenden Jahren noch

sehr viel erwarten.
Herzlichst,

Aroosh Thillainathan

Frankfurt am Main, im November 2021
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Damen und Herren,

das Jahr 2020 war ein Jahr des Wandels fur die junge Northern Data AG, die zum 1. Januar 2020 mit
Herrn Aroosh Thillainathan als neuem CEO in das Jahr startete. Im Aufsichtsrat gab es fur das Jahr
2020 ebenfalls Wechsel. Mit der Hauptversammlung der Gesellschaft am 10. November 2020 schieden
der bisherige Vorsitzende des Aufsichtsrats, Herr Eerik Budarz, sowie Herr Marc Schénberger aus dem
Aufsichtsrat der Gesellschaft aus. Die Herren Dr. Tom Oliver Schorling und Hermann-Josef Lamberti
wurden zu Mitgliedern des Aufsichtsrats gewdhlt. Der Aufsichtsrat wahlte sodann Herrn Dr. Tom Oliver
Schorling zu seinem Vorsitzenden. Herr Dr. Bernd Hartmann gehoért dem Aufsichtsrat der Gesellschaft
weiterhin an.

Wahrend des Berichtsjahres kam es auch zu einer Umgestaltung im Vorstand der Gesellschaft. Der
Aufsichtsrat bestellte Herrn Stefan Sickenberger mit Wirkung ab dem 1. August 2020 zum weiteren
Mitglied des Vorstands. Herr Sickenberger ist seitdem als Chief Operating Officer tatig. Mit Wirkung ab
dem 7. September 2020 wurde auRerdem Herr Dr. Mathias Dahn zum Mitglied des Vorstands und Chief
Financial Officer berufen. Er folgt damit auf Herrn Mathis Schultz, der nach langjéhriger Tatigkeit bei der
Gesellschaft zeitgleich aus dem Vorstand ausschied.

Hinsichtlich des operativen Geschdfts der Gesellschaft wurde das Jahr 2020 maRgeblich gepragt
von der Neuausrichtung des Geschdaftes hin zu Bau und Betrieb einer globalen HPC-Infrastruktur. Der
Aufsichtsrat hat diese Neuausrichtung und die damit verbundene Expansion sowie das Wachstum
intensiv begleitet.

Die hohe Anzahl von insgesamt 33 Sitzungen des Aufsichtsrats im Berichtsjahr 2020 ist Ausdruck dieser
intensiven Begleitung durch den Aufsichtsrat. An allen Sitzungen nahm der Aufsichtsrat in seiner jewei-
ligen Zusammensetzung geschlossen teil. Der Corona-Pandemie geschuldet, fanden alle Sitzungen
virtuell statt, davon 2 als Videokonferenz und 31 als Telefonkonferenz. In einzelnen Fallen hat der Auf-
sichtsrat auRerhalb von Sitzungen Beschltsse im schriftlichen Verfahren gefasst. Dies betraf insbeson-
dere Aspekte im Sinne des § 90 Abs.1Satz 1Nr. 4 AktG: Geschdfte, die fUr die Liquiditéit oder Rentabilitéit
der Gesellschaft von erheblicher Bedeutung sein kébnnen.

Der Aufsichtsrat hat die GeschdéftsfUhrung des Vorstands im Geschdaftsjahr 2020 durchgehend
Uberwacht und den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beratend begleitet. Dies umfasste
insbesondere den Geschdftsverlauf, die Ertrags- und Finanzlage sowie die Investitionsvorhaben der
Gesellschaft. Der Vorstand kam seinen Informationspflichten stets in angemessenem Umfang nach
und hat den Aufsichtsrat Gber die Unternehmensplanung, den Gang der Geschdfte, die strategische
Weiterentwicklung sowie die aktuelle Lage des Konzerns unterrichtet. Uber die fur das Unternehmen
relevanten Sachverhalte und Manahmen wurde der Aufsichtsrat regelmdaRig, zeitnah und umfassend
in schriftlicher und mundlicher Form unterrichtet.

Expansion und Wachstum des Unternehmens spiegelten sich in den Themen der Aufsichtsratssitzun-
gen sowie in den Beschlussfassungen wider. In diesem Zusammenhang sind zunéchst die Kapital-
erhéhungen zum Zweck der Kapitalbeschaffung als auch zur Beteiligung von Investoren und zur
Ubernahme von Tochtergesellschaften zu nennen. In verschiedenen Sitzungen zu Jahresbeginn ging
es dabei im Wesentlichen um die Einbringung der Beteiligung an der Whinstone US Inc. als Sacheinlage
in die Northern Data AG.

Auch in der zweiten Jahreshdlfte 2020 waren die Errichtung bzw. der Erwerb verschiedener Tochter-
gesellschaften im Ausland Gegenstand von Aufsichtsratssitzungen: Im September 2020 befasste sich
der Aufsichtsrat mit der Grundung einer Tochtergesellschaft (Ltd.) in Kanada und im Oktober 2020
mit der Sachkapitalerhéhung gegen Einbringung der Anteile der kanadischen Groupe Kelvin Emtech
Inc. Ferner stimmte der Aufsichtsrat der Grindung einer Tochtergesellschaft (AS) bzw. dem Erwerb
einer entsprechenden Vorratsgesellschaft in Norwegen sowie dem Erwerb einer Vorratsgesellschaft
schwedischen Rechts zu. Im November 2020 stimmte der Aufsichtsrat dem Vorstandsbeschluss zu,

eine Tochtergesellschaft niederléndischen Rechts (BV) zu grunden sowie ein Datencenter in den
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Niederlanden zu Gbernehmen. Auerdem stimmte der Aufsichtsrat Investitionen und dem Abschluss
entsprechender Vertrage zu Aufbau und Betrieb von Rechenzentren in Frankfurt am Main-Hochst und
Norwegen sowie dem Erwerb einer Immobilie in Norwegen zu.

Der Aufsichtsrat befasste sich im Berichtsjahr ferner mit Geschdaftskooperationen sowie dem Erwerb
von Hardware und Software bzw. diesbeztglichen Lizenzen, die dazu dienen, das Portfolio der Gesell-
schaft zu optimieren.

Aufgrund des wachsenden Mitarbeiterstamms waren wéhrend des Berichtsjahres auRerdem regel-
maRig Neuanstellungen von Personal sowie das Aktienoptionsprogramm der Gesellschaft Gegen-
stand der Erérterungen im Aufsichtsrat.

PRUFUNG UND FESTSTELLUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Der vorliegende Jahresabschluss und Konzernabschluss der Northern Data AG fur das Geschdftsjahr
2020 sind von der durch die Hauptversammlung als Abschlussprufer gewdhiten KPMG AG Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Berlin, gepruft und mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk versehen
worden. Der Aufsichtsrat hat sowohl den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 der Northern Data
AG als auch den Konzernjahresabschluss, insbesondere mit Blick auf die RechtmaRigkeit, Ordnungs-
maRigkeit und ZweckmaBigkeit, gepruft und die Unterlagen auf Grundlage eines Entwurfs des Pri-
fungsberichts mit dem Vorstand und dem Wirtschaftsprifer im Einzelnen besprochen.

Der Abschlussprufer hat in mehreren Aufsichtsratssitzungen Uber den Fortgang der Prifung berichtet
und an der Aufsichtsratssitzung vom 9. November 2021 teilgenommen, in dem Uber die Ergebnisse
der Prufung insgesamt und Uber die einzelnen Prifungsschwerpunkte berichtet wurde. Er stand far
die Beantwortung aller aufkommenden Fragen der Mitglieder des Aufsichtsrats zur Verflgung. Die
Mitglieder des Aufsichtsrats haben die Prifungsberichte und die Bestatigungsvermerke zur Kenntnis
genommen, kritisch gewdrdigt und sie, ebenso wie die Prafungen selbst, untereinander und mit dem
Abschlussprufer diskutiert. Dies schloss eine Befragung zu Art und Umfang der Prifung sowie zu den
Prafungsergebnissen ein. Dabei konnte sich der Aufsichtsrat von der OrdnungsméRigkeit der Prafun-
gen und der Prafungsberichte Uberzeugen. Der Aufsichtsrat hat die Hinweise des Abschlussprufers zur
Verbesserung des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems zur Kenntnis genommen
und wird deren Umsetzung begleiten. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss zum 31. Dezember
2020 der Northern Data AG und den Konzernabschluss unter Bertcksichtigung der Prafungsberichte
des Abschlussprufers abschlieRfend gewdrdigt und erhebt nach dem Ergebnis seiner Prufung keine
Einwénde. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss mit Aufsichtsrats-
beschluss vom 9. November 2021 gebilligt und damit festgestellt; ferner hat er den Konzernabschluss
gebilligt.

Der Aufsichtsrat bedankt sich bei den Vorstandsmitgliedern sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern der Gesellschaft in diesem herausfordernden Jahr fur ihr persénliches Engagement, ihren tatkréf-
tigen Einsatz im Interesse des Unternehmens sowie fUr die im Geschdftsjahr 2020 erzielten Erfolge. Den
Aktiondrinnen und Aktiondren dankt der Aufsichtsrat fur das Interesse an unserer Gesellschaft und fur
das entgegengebrachte Vertrauen.

Youn /a0

Frankfurt, 09. November 2021 j

Dr. Tom Oliver Schorling
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GRUNDLAGEN DES KONZERNS

1. Konzernlagebericht

KONZERNLAGEBERICHT FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM
1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2020

1.1 Grundlagen des Konzerns

1.1.1. GESCHAFTSMODELL

Die Northern Data Gruppe (im Folgenden auch Northern Data, Konzern oder Gruppe) mit Sitz in
Frankfurt am Main fokussiert sich auf den Ausbau von stationdren als auch mobilen Rechenzentren,
Entwicklung des HPC-Geschdftsfeldes, Bereitstellung von Hosting-Dienstleistungen sowie der dazu
erforderlichen Hardware. Im Geschdftsjahr 2021 ist Northern Data im Rahmen der Bereitstellung von
Rechenleistung fur Krypto-Mining in den Krypto-Markt eingestiegen. Im Geschdaftsjahr 2020 beschaf-
tigte die Gruppe weltweit im Durchschnitt 13 Mitarbeiter. Die Gesamtanzahl der Beschdftigten in der
Gruppe betrug zum Ende des Geschdaftsjahres 157 Mitarbeiter, davon sind acht Mitarbeiter obere
FUhrungskrafte.

Das Angebot der Northern Data zielt darauf ab, sowohl stationdre als auch mobile Rechenzentren bei
einem hohen Automationsgrad energieeffizient zu planen, zu errichten und zu betreiben. Eigene Soft-
ware- und Hardware-Entwicklungen tragen dazu bei, den angestrebten hohen Automationsgrad und
die gleichmaRige Auslastung der Rechenzentren zu erreichen. Die mobilen Rechenzentren der Gruppe
sind Eigenentwicklungen, wohingegen die stationéren Rechenzentren entweder selbst errichtet oder
entsprechende Anlagen erworben werden. Bei Bedarf werden diese baulich an die Bedurfnisse von
Northern Data angepasst. Die Rechenzentren befinden sich in Nordamerika und Europa.

Beim HPC wird eine hohe Rechenleistung in kurzer Zeit erbracht. Anwendungsbereiche sind beispiels-
weise Krypto-Mining, Blockchain, Klnstliche Intelligenz, Big Data Analytics oder Rendering. Grundsétz-
lich stellt HPC ein Vielfaches an Rechenleistung und Speicherkapazitat im Vergleich zu herkbmmlichen
Server-Systemen zur Verflgung. Dies geht mit einer erhéhten Wéarmeentwicklung einher und erfordert

daher ein besonderes Warmemanagement.

Northern Data beschafft, installiert und betreibt in ihren Rechenzentren Server-Hardware, die im Eigen-
tum der Kunden ist. Das unterscheidet die Gruppe von Co-Location-Anbietern, die in ihren Rechen-
zentren Serverpldtze fUr unterschiedliche Anwendungen ihrer Kunden vermieten. Das Geschéaftsmodell
von Northern Data ist durch den Design-to-Cost-Ansatz, bei dem die Kosten- und Energieeffizienz der
Serverarchitektur im Vordergrund stehen, gepragt. Northern Data berdt inre Kunden entsprechend bei
der Auswahl der Hardware. Im Bereich Beschaffung arbeitet die Gruppe unter anderem mit bekannten
Herstellern wie Gigabyte und AMD zusammen.

Mit dem Abschluss der Akquisitionen von Decentric Europe B.V. (im Folgenden auch Decentric
genonnt), Amsterdam, Niederlande und Bitfield N.V, Den Haag, Niederlande (vormctls Bitfield AG, Hof-
heim am Taunus) (im Folgenden auch Bitfield genannt) im August und Oktober 2021 hat die Gruppe
aktuell einen hohen Fokus auf die Bereitstellung von Rechenleistung fur Krypto-Mining, hierbei auch

unter Verwendung eigener Hardware.

KONZERNHISTORIE

Die Northern Bitcoin AG als Vorgangerin der Northern Data AG war in den Jahren 2018 und 2019 im
Bereich Bitcoin-Mining tatig. Die Geschaftstétigkeit umfasste im Wesentlichen den Ausbau und Betrieb

der nachhaltigen Infrastruktur fur Bitcoin-Mining.

Im Geschdftsjahr 2020 erfolgte der Zusammenschluss der Whinstone US, Inc., Rockdale, Texas, USA, und
Northern Data AG. Die Whinstone US, Inc. agierte als Betreiber von auf Blockchain-Anwendungen wie
Bitcoin-Mining spezialisierter Datacenter und hatte bereits Ende 2019 begonnen, in den Aufbau eines
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skalierbaren Rechenzentrums zu investieren. Durch den Zusammenschluss der Whinstone US, Inc. und
der Northern Data AG ist die Northern Data Gruppe mit der Northern Data AG als Konzernmuttergesell-
schaft im Geschdftsjahr 2020 entstanden.

Nach dem Zusammenschluss mit der Whinstone US, Inc. wurde seitens Northern Data in den Ausbau
des HPC-Rechenzentrums in Rockdale, Texas, USA, insbesondere fur Kundenanwendungen im Bereich
Blockchain und Bitcoin-Mining investiert, mit dem Ziel, Wettbewerbsvorteile aus niedrigen Betriebs-
kosten zu erlangen. Ferner wurde das Geschaftsmodell weiterentwickelt und ein Profit-Share-Modell
im Rahmen der Hosting-Dienstleistungen entwickelt. Im Verlauf der zweiten Jahreshdifte 2020 wurden

erstmalig Umsdéitze aus den Kundenbeziehungen der Whinstone US, Inc. realisiert.

Dartber hinaus begann Northern Data in 2020 eigene Rechenzentren in Europa aufzubauen. Der Buch-
wert der weltweit betriebenen Rechenzentren belief sich zum 31. Dezember 2020 auf TEUR 31.087.

Im Dezember 2020 wurden ferner Hardwareliefer- und Dienstleistungsvertrége mit den Gesellschaften
Decentric und Bitfield abgeschlossen. Decentric war ein hundertprozentiges Tochterunternehmen

der Block.one Gruppe, die zum 31. Dezember 2020 3,2 Prozent an der Northern Data Gruppe hielt. Die
Geschdftstatigkeit der Gesellschaft besteht in der Erzeugung von Rechenleistung mit Hilfe von GPU-
Servern fur Krypto-Mining und andere HPC-Anwendungen. Bitfield wurde zum Stichtag zu 27,1 Pro-

zent von der Block.one Gruppe, zu 13,0 Prozent von der zu Christian Angermayer zugehérigen Apeiron
Investment Group Limited und zu 2,9 Prozent direkt von Marco Beckmann bzw. zu 12,9 Prozent von der zu
Marco Beckmann zugehérigen Beckmann Capital GmbH gehalten. Christian Angermayer und Marco
Beckmann waren zum 31. Dezember 2020 zu 16,7 Prozent bzw. 19,9 Prozent mittels der Gesellschaften
Apeiron Investment Group Limited und Cryptology Asset Group P.L.C. bzw. BlackMars GmbH und Singu-
larity AG an der Northern Data Gruppe beteiligt. Bitfield ist auf die Bereitstellung von Rechenleistung far
Bitcoin-Mining fokussiert. Die Rechenleistung wird mittels ASIC-Minern erzeugt und in Bitcoins entlohnt.
Die genannten Vertraige umfassten insbesondere Hardware-Liefervertréige sowie Dienstleistungsver-
tréige zum Betrieb der gelieferten Hardware. Trotz jeweils beidseitiger Erfullung aller diesbeztiglichen
vertraglichen Verpflichtungen fand 2020 aufgrund der Einschatzung von Northern Data, dass die
Kriterien fUr einen Vertrag i.S.d. IFRS 15.9 nicht erfullt waren, und mangels des wirtschaftlichen Kont-
rolllbergangs zum 31. Dezember 2020 keine Umsatzrealisierung mit diesen Gesellschaften Gber die
Hardwarelieferungen statt. Ebenso fand trotz beidseitiger Erfullung aller diesbeztglichen vertraglichen
Verpflichtungen keine Umsatzrealisierung aus Dienstleistungen an Bitfield statt, weil die Leistungs-
verpflichtungen in IFRS nicht separierbar waren und die Erbringung der Hosting-Leistung erst nach
Inbetriebnahme der Hardware im Jahr 2021 beginnen konnte. Die Leistungsverpflichtungen waren tber
die geplante Betriebsphase zu verteilen gewesen.

Im Mdarz 2021 wurde mit dem Erwerb der Hydro66 Gruppe die Ubernahme eines Rechenzentrumsstand-

ort in Boden, Schweden, abgeschlossen und die Rechenkapazitdten weiter ausgebaut.
Im Mai 2021 fand die Verauberung der Whinstone US, Inc. an die Riot Blockchain Inc., USA statt.

Im Laufe des Geschdftsjahres 2021 wurden neben Lieferungen an zwei zusdtzliche Kunden weitere
Hardware-Einheiten an die Gesellschaften Decentric und Bitfield geliefert und sukzessive in Betrieb
genommen. Beide Gesellschaften konnten bereits im ersten Halbjahr 2021 Ertréige aus der Bereitstel-
lung von Rechenleistung fur das Mining von Kryptowdhrungen erwirtschaften. Ein endgultiger Vertrag
Uber den Betrieb der Hardware von Decentric durch Northern Data wurde anders als urspringlich
vorgesehen nicht abgeschlossen. Im dritten Quartal 2021 erfolgte die Ubernahme der Gesellschaften
mit dem Ziel, in das Mining-Geschdft einzusteigen und an den Gesamtgewinnen aus Bereitstellung der
Rechenleistung partizipieren zu kénnen. Durch den Erwerb fand unter anderem die Ubereignung der
an die Gesellschaften ausgelieferten Hardware zwischen Northern Data und diesen Gesellschaften
statt. Infolge der Akquisitionen der Decentric und Bitfield kam es auch im Geschdftsjahr 2021 zu keiner
Umsatzlegung aus der Lieferung von Mining-Hardware und den vereinbarten Dienstleistungen, u.a.
dem Betrieb der Hardware.
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1.1.2. UNTERNEHMENSFUHRUNG

Vorstand

Die Northern Data AG wird durch den Vorstand gefuhrt. Die strategische Entwicklung des Konzerns
erfolgt in enger Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat ist Uber die neuen Strategien sowie
Chancen und Risiken von dem Vorstand stets in Kenntnis gesetzt.

Der Vorstand ist far die strategische Entwicklung sowie erfolgreiche Geschdéftsfhrung der Northern
Data verantwortlich. Im Geschdaftsjahr 2020 bestand der Vorstand aus zundchst zwei Mitgliedern -
dem Vorstandsvorsitzenden Aroosh Thillainathan und Mathis Schultz. Im August 2020 wurde der Vor-
stand um Herrn Stefan Sickenberger erweitert, im September 2020 folgte Dr. Mathias D&hn auf Mathias
Schultz als Finanzvorstand.

Ein maRgeblicher Einfluss konnte zum Bilanzstichtag durch die Block.one Gruppe ausgeubt werden.
Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat dient als Uberwachungsorgan des Vorstands und besteht aus drei Mitgliedern. Seit
der ordentlichen Hauptversammiung 2020 sind dies Dr. Tom Oliver Schorling (Vorsitzender), Hermann-
Josef Lamberti und Dr. Bernd Hartmann.

1.1.3. KONZERNSTRUKTUR

An der Spitze des Konzerns steht die Northern Data AG. Sie nimmt Aufgaben der Konzernfuhrung in den
Bereichen Finanzen, Investor Relations, Controlling, Recht und Compliance sowie Einkauf und Personal
wahr. Zudem sind zentrale Fihrungs- und Verwaltungsfunktionen flr die Gruppe in der Northern Data
AG integriert.

Zur Northern Data Gruppe geharen die folgenden wesentlichen Tochtergesellschaften (Stand 31.
Dezember 2020):

» Groupe Kelvin Emtech Inc. sowie ihre drei unmittelbaren Tochterunternehmen Kelvin Emtech
Inc, Kelvin Emtech Technologies Inc. und Kelvin Emtech Construction Inc, alle mit Sitz in Montreal,
Kanada (im Folgenden Kelvin Emtech Group® oder ,KE Group® genannt). Die Kelvin Emtech Group
ist fUr die Herstellung der Container zur Unterbringung der Serveranlagen zusténdig. Die Aktivi-
téten umfassen unter anderem Prufungen, Bedarfsanalysen, Planung sowie Bau und Betrieb der
Anlagen.

» Whinstone US, Inc. verantwortete den Bau und Betrieb eines HPC-Rechenzentrums in Rockdale,
Texas, USA, vor allem im Bereich Blockchain und Bitcoin-Mining.

» Northern Data Software GmbH, die zu einem wesentlichen Teil die operativen Aufgaben wie
Softwareentwicklung, Logistik, Planung und Bau der Rechenzentren weltweit und den Vertrieb
Ubernimmt.

» Northern Data CA Ltd, Kanada, befand sich im Geschdftsjahr 2020 noch im Aufbau und soll
kunftig Hosting-Dienstleistungen in einem noch in Planung befindlichen Rechenzentrum erbrin-
gen.

» Northern Data NL B.V, Niederlande, deren Aufgabe der Bau und Betrieb eines Rechenzentrums in
den Niederlanden ist.
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1.1.4. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Die Northern Data Gruppe bewegt sich in einem stark innovationsgetriebenen Umfeld, daher sind die
aktiv betriebene Forschung und Entwicklung entscheidend fur den Geschdftserfolg. Forschung und
Entwicklung finden insbesondere in den Bereichen Software und Hardware sowie bei Planung, Entwick-
lung und Bau von Rechenzentren statt.

Das Ziel der Aktivitaten ist die zeitliche Optimierung der Setup- und Betriebsprozesse. Durch eine
stérkere prozessoptimierte Digitalisierung und Benutzerfihrung sowie durch die softwareseitige
Optimierung der eingesetzten Hardware sollen sowohl die Stromnutzung als auch die Rechenleistung
umgebungssperzifisch reduziert werden.

AuRerdem wird an den Kuhlungskonzepten gearbeitet, um die sogenannte ,Power Usage Effective-
ness* (PUE), die ein MaR fur die Energieeffizienz von Rechenzentren darstellt, permanent zu verbessern.
Ebenso werden mobile Rechenzentren weiterentwickelt. Hier geht es beispielsweise um den Einsatz
erneuerbarer Rohstoffe (wie Holz) wie auch um die Prozessoptimierung im Bereich Deployment und
Automatisierung von Arbeiten.

Die Forschung- und Entwicklungskosten beliefen sich im Geschdaftsjahr 2020 auf insgesamt TEUR 195
(Vorjahr TEUR 0).
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1.2. Wirtschaftsbericht

1.2.1. GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE
RAHMENBEDINGUNGEN

Die globale Wirtschaft war im abgelaufenen Geschdaftsjahr 2020 von der COVID-19-Pandemie geprdagt.
Insgesamt schrumpfte die Weltwirtschaft im Jahr 2020 infolge der Pandemie laut IWF um 35 Prozent .

Das zehnjahrige Wachstum des globalen HPC-Markts wurde 2020 nach Angaben des Marktfor-
schungsunternehmens Intersect360 Research mit einem COVID-19-bedingten Rickgang um 3,7
Prozent auf 37,6 Mrd. US-Dollar unterbrochen. Der RUckgang ist allerdings eher auf Investitionsverschie-
bungen und nicht auf Stornierungen zurtckzufUhren. Produktseitig belastete die COVID-19-Pandemie
die Nachfrage nach Servern am deutlichsten. Demgegenuber konnten HPC-Clouds sowie Dienstleitun-
gen (bspw. Managed Services) von den Einschréinkungen bei stationdren Installationen mit anhalten-

dem Wachstum profitieren .

Die genannte gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Entwicklung im Jahr 2020 war fur
Northern Data nicht von wesentlicher Bedeutung, da die Gruppe sich noch in der strategischen
Markterschlieungs- und Etablierungsphase befand und daher die Geschéftsentwicklung und die Ver-
handlungen mit Neukunden im Vordergrund standen.

Eine weitere indirekte Bedeutung flr das Geschdft der Gruppe hatte im Geschdéftsjahr 2020 der Markt
der Kryptowd&hrungen. In der zweiten Hdlfte des Jahres sorgten verschiedene Entwicklungen wie die
Akzeptanz von Kryptowdhrungen durch groe Zahlungsanbieter oder die Beimischung von Krypto-
wdhrungen in das Portfolio groer Vermogensverwalter flr einen starken Aufschwung des Bitcoins und
weiterer Krypto-Wdahrungskurse. Dennoch unterliegen die Preise der Kryptowdhrungen einer tenden-
ziell héheren Volatilitét. Insgesamt hat sich die Marktkapitalisierung aller im Jahr 2020 vorhandenen
Kryptowdhrungen auf rund 768 Mrd. USD summiert. Der Vergleichswert aus dem Jahr 2019 lag bei rund
194 Mrd. USD.

1.2.2. GESCHAFTSVERLAUF

Die Northern Data Gruppe befindet sich derzeit noch in der MarkterschlieBungs- und Etablierungs-
phase. Sie zeichnet sich durch die Akquise neuer Kunden, die Errichtung von Rechenzentren sowie die
Rekrutierung qualifizierter Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter aus. Damit verbunden sind hohe Investi-
tionen, der Auf- und Ausbau der Unternehmensorganisation sowie die Definition der Unternenmens-
prozesse. Parallel dazu expandierte die Gruppe im Geschdftsjahr 2020 durch die Akquisition von
Gesellschaften, die sich bereits am Markt befinden, wie auch durch die Neu- und Ausgrindung eigener
Tochtergesellschaften. Wichtige Schritte in diesem Geschdftsjahr waren hierbei der Zusammenschluss
mit der Whinstone US, Inc, die Errichtung und Erweiterung eines Rechenzentrums der Whinstone US, Inc.
in Texas, der Baubeginn eines ,Distributed-Computing-Clusters® an Standorten in den Niederlanden,
Skandinavien, Deutschland und Kanada, die Ubernahme der kanadischen Technologie-Unterneh-
mensgruppe KE Group sowie die Vereinbarung von Forschungs- und Technologiepartnerschaften.
Zusatzlich dazu hat die Northern Data AG ihren Vorstand erweitert und die Gesamtzahl der Belegschaft

auf gruppenweit rund 157 Mitarbeiter erhoht.

Mitte Februar 2020 kindigte die Northern Data Gruppe eine strategische Partnerschaft in den Berei-
chen der angewandten Blockchain-Technologie mit SBI Crypto Co, Ltd., (im Folgenden ,SBI Crypto®)
einer 100-prozentigen Tochtergesellschaft der SBI Holdings Inc. an. SBI Crypto war eines der ersten
Unternehmen, dessen Hardware im spdter eréffneten Rechenzentrum in Texas gehostet wurde.

Ihttps//wwwi.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/202/Update/January/English/text ashx

*httpy//wwwintersect360.comy/lLiteratureRetrieve.aspx?ID=158848
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Daruber hinaus haben beide Parteien weitere Bereiche der strategischen Entwicklung identifiziert.
Darunter lassen sich die Projekte im Zusammenhang mit der Technologieinfrastruktur der Blockchain
sowie die gemeinsame Entwicklung und Bereitstellung von Software z&hlen. Im weiteren Verlauf des
Jahres wurde SBI Crypto Uber die Wandlung einer 2019 von der Northern Data AG ausgegebenen Wan-
delanleihe in Aktien auch Aktiondr der Northern Data AG.

Im Marz 2020 wurde der Erwerb der Whinstone US, Inc. vollzogen. Das strategische Ziel des Zusammen-
schlusses war urspringlich die technologische wie auch kundenseitige Kompetenz beider Gesell-
schaften zu bundeln und fur die Entwicklung von HPC-Plattformen zu nutzen. Die Whinstone US, Inc.
baute und betrieb im Geschdftsjahr ein HPC-Rechenzentrum in Rockdale, Texas, USA, insbesondere

far Kundenanwendungen im Bereich Blockchain und Bitcoin-Mining. Der Betrieb wurde im Juni 2020
aufgenommen, in der zweiten Jahreshdifte wurden erste Umsdtze aus Hosting-Dienstleistungen erzielt.
Die Kapazitéten des Rechenzentrums wurden im Laufe des Jahres sukzessive ausgebaut. Im Mai 2021
wurde der Verkauf der Whinstone US, Inc. mitsamt ihrem Rechenzentrum und ihrem Hosting-Geschaft

vollzogen.

Im August 2020 begann auch die Planungsarbeit am strategischem Wachstumsprojekt einer cloud-
basierten GPU-HPC-Lésung fur Anwendungsfélle wie kiinstliche Intelligenz, Deep-/Machine Learning,
Big-Data-Analyse oder dem Rendering von CGI-Projekten (Computer Generated Imogery.)

Mit dieser neuen Lésung beabsichtigt Northern Data seine bisherigen Aktivitaten in den Bau- und
Betriebsbereichen von Rechenzentren sowie Managed-Services-Leistungen um das Feld eines Cloud-
anbieters fur den HPC-Massenmarkt und rechenintensive Enterprise-Kunden zu erweitern. Dieses
Projekt nimmt den vorrangigen Fokus der Teams innerhalb von Northern Data im zweiten Halbjahr ein.

Mitte September 2020 begann zudem Research und Development im Bereich ,Pod Engineering”. Hier-
bei wird eine neue, modulare Bauweise von Rechenzentren in mobilen Containern inklusive Kuhlung
durch AuBenluft realisiert. 51 Stlick dieser neuen Pod-Generation gehen nach der erfolgten Testphase
im Geschdftsjahr 2021 in die Produktion, um als neue Lésung fuar mobile Datacenter zu dienen und
sofort lieferbar zu sein. Diese neue Generation von Datacentern entkoppelt zudem den Bau der Data-

center und die Bereitstellung der Sites.

Im Oktober 2020 hat Northern Data auch die auf Datacenter und Elektrotechnik spezialisierte Kelvin
Emtech Group in Kanada tbernommen. Die Kelvin Emtech Group ist fur die Herstellung der Container
zur Unterbringung der Serveranlagen zusténdig.

Zum Ende des Geschdftsjahres 2020 wurden mit der Decentric und der Bitfield Gruppe Vertréige
abgeschlossen. Diese umfassen auch Vertrage bezuglich der Lieferung von Hardware, die im Verlauf
des Jahres 2021 installiert werden soll. Im Geschdftsjahr 2021 hat Northern Data die genannten Gesell-
schaften erworben. Es wird auf die einschlégigen Ausfihrungen im Abschnitt Geschdftsmodell und
Konzernhistorie verwiesen.

Des Weiteren war das Geschdftsjahr 2020 fur das Scouting der neuen Rechenzentrums-Standorte in
Europa und Nordamerika sowie die Prafung von moglichen Unternehmenskéufen im Bereich Rechen-
zentrumsanbieter fur GPU-Server und Hosting-Dienstleistung bedeutend. Der Grund dafur ist neben
der strategischen Erweiterung fur Kundenkapazitéten eine Diversifizierung der Rechenzentrumsstand-
orte von einem Mega-Site-Ansatz zu einem Multi-Site-Ansatz. Das ermdéglicht Northern Data zukUnftig
in unterschiedlichen Regionen und Landern mit unterschiedlichen Teams in Kombination mit lokalen
Zulieferern, parallelisiert Datacenter auch in Zeiten einer weltweiten Pandemie zu entwickeln und

? https//coinmarketcap.com/charts/
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zu bauen. Das Ziel ist dabei, die pandemiebedingten Einflisse auf das Geschdift der Northern Data
Gruppe gering zu halten.

Im Geschdftsjahr 2020 schloss die Northern Data Lieferantenvertrége fur die ASIC-Hardware ab und
sicherte damit den Zugang zu sonst schwer erhdltlichen ASIC-Systemen, die bis Mitte 2021 vollsté&indig
ausgeliefert werden.

Gleiches gilt fur die Lieferantenvertréige far grafikkartenbasierte Serversysteme (GPU). Aus den Part-
nerschaften mit Gigabyte und AMD sowie mit Nvidia konnte im September 2020 auch der geplante
Aufbau des ,Distributed-Computing-Clusters® — also der cloudbasierten GPU-HPC-Lésung — an den
Standorten Deutschland, Niederlande, Norwegen und Schweden angekindigt werden.

Wahrend im November 2020 die erste Hauptversammlung der Northern Data AG stattfand, war der
dritte Ausbauabschnitt in Texas abgeschlossen. Zudem wurde ein neues Rechenzentrum in Frankfurt
am Main und ein neuer Standort in den Niederlanden in Betrieb genommen.

Mit Blick auf das Geschdftsjahr 2020 Iasst sich feststellen, dass der US-Dollar insbesondere mit Aus-
bruch der COVID-19-Pandemie einer erhdhten Volatilitat ausgesetzt war. Speziell ab Mai 2020 zeigte
sich eine deutliche US-Dollar-Abwertung gegentber dem Euro. Der Euro stieg in der Folge deutlich auf
123 US-Dollar bis zum Jahresende. Aus dieser Entwicklung resultieren im Wesentlichen die im sonstigen
Ergebnis erfasste Umrechnungsdifferenz von EUR -6,3 Mio. sowie Aufwendungen aus W&hrungsum-
rechnung von EUR 5] Mio. und Ertrége von EUR 2,0 Mio.

1.2.3. ENTWICKLUNG DER VERMOGENS-/FINANZ-/ERTRAGSLAGE

Die Vergleichbarkeit der Vermégens-/Finanz-/Ertragslage der aktuellen Berichtsperiode mit den ent-
sprechenden Vergleichsperioden des Vorjahres ist nur eingeschrénkt moglich, da sich durch die Erst-
konsolidierung der erworbenen und neu gegriindeten Tochtergesellschaften und eine Umstellung des
Geschaftsmodells neue Grundlagen ergeben haben.

1.2.4. VERMOGENSLAGE

Aufgrund der Erstkonsolidierung der erworbenen und neu gegrindeten Tochtergesellschaften haben
sich nahezu alle Vermoégens- und Schuldposten sowie die Bilanzsumme im Vergleich zum Stichtag des
Vorjahres deutlich erhéht. Sie sind demzufolge nur bedingt mit dem Vorjahr vergleichbar.

Auf der Aktivseite werden mit TEUR 407.562 (Vorjahr: TEUR 8.589) langfristige Vermogenswerte bilan-
ziert. Diese beinhalten im Wesentlichen die aus der im Geschdftsjahr erfolgten Erstkonsolidierung der
Whinstone US, Inc. und der Kelvin Emtech Group resultierenden Goodwiills (TEUR 42.471 bzw. TEUR 1.008)
und Kundenstamme (TEUR 88,522 bzw. TEUR 3.268).

Auferdem werden unter den langfristigen Vermogenswerten Nutzungsrechte aus Leasingvertragen
(TEUR12.933; Vorjahr: TEUR 3.371) und Sachanlagen (TEUR 234.201; Vorjahr: TEUR 5.017) ausgewiesen. Die in
der Berichtsperiode vorgenommenen Investitionen in die Sachanlagen betreffen neben den geleis-
teten Anzahlungen fur Hardware vorwiegend die Rechenzentren in Texas und in den Niederlanden
(TEUR 27.524) sowie in Hohe von TEUR 33.846 die an die Decentric und die Bitfield Gruppe im Dezember
2020 gelieferte Hardware, die mangels KontrollUbergang zum Bilanzstichtag weiterhin bei Northern
Data bilanziert wird. Es wird auf die einschlagigen Ausfuhrungen im Abschnitt Geschaftsmodell und
Konzernhistorie verwiesen.

Die sonstigen langfristigen Vermogenswerte beinhalten hauptséchlich Kautionen, vor allem aus Ver-
einbarungen der Whinstone US, Inc. mit Stromlieferanten sowie aus langfristigen Mietvertréigen.
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Die kurzfristigen Vermogenswerte belaufen sich auf TEUR 95.015 (Vorjahr: TEUR 3.497). Sie beinhalten vor
allem liquide Mittel (TEUR 73.862; Vorjahr: TEUR 3.248) und Vorréte (TEUR T1.875; Vorjahr: TEUR 58). Die Vor-
rate betreffen im Wesentlichen die zum Stichtag noch nicht abgerechneten Leistungen aus Auftrags-
fertigung.

Die sonstigen kurzfristigen Vermagenswerte (TEUR 6.702; Vorjahr: TEUR 192) beinhalten vor allem
Umsatzsteuerforderungen (TEUR 5.760; Vorjahr: TEUR 0).

Auf der Passivseite werden das Konzerneigenkapital in Hohe von TEUR 176,525 (Vorjahr: TEUR -8.471)
sowie die kurz- und langfristigen Schulden in Hohe von insgesamt TEUR 326.052 (Vorjahr: TEUR 20.556)
ausgewiesen.

Nach den in der Berichtsperiode durchgefluhrten KapitalerhdhungsmaRnahmen wird zum Bilanzstich-
tag ein positives Eigenkapital bilanziert. Beztglich der Einzelheiten verweisen wir auf unsere Ausfuhrun-
gen zur Finanzlage bzw. auf den Konzernanhang.

Die Verbindlichkeiten entfallen zum Bilanzstichtag mit insgesamt TEUR 219.975 (Vorjahr: TEUR 476) auf
sonstige Verbindlichkeiten, die Uberwiegend kurzfristig sind. Sie resultieren im Wesentlichen aus den
von Decentric und Bitfield erhaltenen Anzahlungen fur die Bereitstellung von Hardware und Engi-
neering Leistungen. Es wird auf die einschlégigen AusfUhrungen im Abschnitt Geschdaftsmodell und
Konzernhistorie verwiesen.

Die kurz- und langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten betragen insgesamt TEUR 79.684 (Vorjahr: TEUR
19.973). Sie beinhalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 20.246,
Vorjahr: TEUR 980), Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 25.498 gegentber einem Kunden der
Whinstone US, Inc. im Zusammenhang mit der Finanzierung des Rechenzentrums in Texas, negative
Marktwerte von eingebetteten Derivaten aus Stromvertrégen (TEUR 16.925; Vorjahr: TEUR 0), eine Dar-
lehensverbindlichkeit gegentber Gesellschaftern und Dritten (insgesamt TEUR 1164; Vorjahr: TEUR 4.547)
sowie Leasingverbindlichkeiten (insgesamt TEUR 14.771, Vorjahr: TEUR 3.406). Auferdem wird eine Rest-
verbindlichkeit aus Wandelschuldverschreibungen (TEUR 176; Vorjahr: TEUR T1.041) ausgewiesen.

Die kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten gegentiber Dritten belaufen sich auf TEUR 217.938 (Vorjahr:
TEUR 476) und resultieren im Wesentlichen aus den von Decentric und Bitfield erhaltenen Anzahlungen
far die Bereitstellung von Hardware und Engineering Leistungen.

Die Ertragsteuerverbindlichkeiten belaufen sich auf TEUR 7.131 (Vorjuhr: TEUR O).

Die passiven latenten Steuern resultieren Uberwiegend aus der Aufdeckung stiller Reserven im Rahmen
der Erstkonsolidierung der Whinstone US, Inc. und Kelvin Emtech Group. Sie belaufen sich zum Stichtag
auf insgesamt TEUR 14.354 (Vorjahr: TEUR 58).

1.2.5. FINANZLAGE

Folgende Kapitalbeschaffungs- bzw. Finanzierungsmaknahmen wurden im Berichtszeitraum durch-
gefuhrt.

Im Rahmen des Zusammenschlusses mit der Whinstone US, Inc. wurde bei der Northern Data AG eine
Sachkapitalerhdhung im Geschdftsjahr 2020 durchgefuhrt. Dabei wurde unter Ausnutzung des im
Jahre 2019 beschlossenen genehmigten Kapitals ein Beschluss des Vorstands gefasst, das Grundka-
pital der Gesellschaft gegen eine Sacheinlage um EUR 3.720.750,00 zu erhéhen. Dazu wurde eine Aus-
gabe von 3.720.750 Stuck auf den Inhaber lautenden Stldckaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von jeweils EUR 1,00 (genehmigtes Kapital 2019/1) durchgefuhrt. Das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktiondre wurde dabei ausgeschlossen. Zur Zeichnung wurden die Gesellschafter der Whins-
tone US, Inc. gegen Einbringung ihrer jeweiligen Geschdftsanteile an der Whinstone US, Inc. zugelassen.
Die Kapitalerhéhung wurde im ersten Quartal 2020 in voller Hoéhe von EUR 3.720.750,00 gegen Sachein-
lage volizogen. Die Sacheinlagen wurden durch Ubertragung sémtlicher Whinstone-Geschéftsanteile
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an die Gesellschaft mit Eintragung im Handelsregister am 9. Mdrz 2020 geleistet. Nach der Sachkapital-
erhéhung betrug das Grundkapital der Gesellschaft EUR 11162.250,00. Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem beizulegenden Zeitwert (Bérsenkurs) zum Transaktionszeitpunkt und dem Nennwert der emittier-
ten Aktien (insgesamt TEUR 116.087) wurde in die Kapitalricklage eingestellt.

Unter teilweiser Ausnutzung des am 30. Dezember 2019 von der ordentlichen Hauptversammiung
beschlossenen und am 16. Mé&rz 2020 in das Handelsregister eingetragenen genehmigten Kapitals
2020/1 wurde im April 2020 eine Grundkapitalerhdhung gegen Bareinlage um EUR 685.000,00 auf EUR
1.847.250,00 durchgefuhrt. Der Bruttoerlds aus der Kapitalerhdhung betrug rund EUR 30,1 Mio. Der den
Nennwert der emittierten Aktien Gbersteigende Betrag (insgesamt TEUR 29.455) wurde in die Kapital-
ricklage eingestellt. Im Juli 2020 wurde eine weitere Grundkapitalerhéhung gegen Bareinlage um
EUR 431.225,00 auf EUR 12.278.475,00 vollzogen. Es wurde ein Bruttoerlés von EUR 21,6 Mio. erzielt. Davon
wurden insgesamt TEUR 21130 in die Kapitalrtcklage eingestellt.

Aufgrund der am 30. August 2019 in Fassung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 30.
Dezember 2019 beschlossenen bedingten Erhéhung des Grundkapitals (Bedingtes Kapital 2019/1) sind
im Geschdftsjahr 2020 im Zusammenhang mit der Bedienung der Wandelanleihe Bezugsaktien im
Nennwert von EUR 2.277.875 ausgegeben worden. Das Grundkapital der Northern Data AG erhéhte sich
dadurch auf EUR 14.556.350,00. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert der emittierten Aktien
und dem darauf entfallenden Wert der Wandelanleihe (insgesomt TEUR 15.945) wurde in die Kapital-
ricklage eingestellt.

Im Rahmen des Zusammenschlusses mit der Groupe Kelvin Emtech Inc. wurde im Dezember 2020 eine
weitere Sachkapitalerhéhung durchgefuhrt. Dabei wurde aufgrund der von der Hauptversammlung
vom 30. Dezember 2019 erteilten Ermdchtigung die Erhdhung des Grundkapitals um EUR 83.334,00 auf
EUR 14.639.684,00 durchgefuhrt. Dazu wurden insgesamt 83.334 auf den Inhaber lautende Stuckaktien
mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00 ausgegeben. Zur Zeichnung wur-
den die Gesellschafter der Groupe Kelvin Emtech Inc. gegen Einbringung ihrer jeweiligen Geschdéftsan-
teile an der Groupe Kelvin Emtech Inc. zugelassen. Die Kapitalerhéhung wurde im vierten Quartal 2020
in voller Hohe von EUR 83.334,00 gegen Sacheinlage vollzogen. Die Sacheinlagen wurden durch Uber-
tragung sémtlicher Geschdftsanteile an die Northern Data AG mit Eintragung im Handelsregister am 3.
Dezember 2020 geleistet. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert (Bérsenkurs)
zum Transaktionszeitpunkt und dem Nennwert der emittierten Aktien (insgesomt TEUR 4.700) wurde in
die Kapitalricklage eingestellt.

Unter teilweiser Verwendung des am 10. November 2020 von der ordentlichen Hauptversammliung
beschlossenen und am 8. Dezember 2020 in das Handelsregister eingetragenen genehmigten Kapi-
tals 2020/Il wurde im Dezember 2020 eine Grundkapitalerhdhung gegen Bareinlage um EUR 900.000,00
begonnen. Sie wurde am 23. Dezember 2020 beim Amtsgericht Frankfurt am Main angemeldet, die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 6. Januar 2021. Der bereits im Dezember 2020 erhaltene
Bruttoerlés aus der Kapitalerhéhung betrug rund TEUR 52.470. Der Betrag ist zum 31. Dezember 2020 im
Eigenkapital unter dem Posten ,zur DurchfUhrung der beschlossenen Kapitalerhéhung geleistete Ein-
lagen® ausgewiesen.

Der Bestand an liquiden Mittel betrégt zum Stichtag TEUR 73.862 (Vorjahr: TEUR 3.248).

Der Cashflow aus der laufenden Tétigkeit (TEUR 183.484; Vorjahr: TEUR -6.006) ist auf die Umstellung des
Geschaftsmodells zurtickzufuhren. Der Cashflow im Geschdftsjahr 2020 ist einerseits gepragt durch
die erhaltenen Anzahlungen der 2021 erworbenen Gesellschaften fur Hardwarelieferungen sowie Ein-
zahlungen fur die bis zum Bilanzstichtag erbrachten Leistungen. Andererseits erfolgten im Geschafts-
jahr 2020 Vorauszahlungen an Lieferanten fur die Hardwarelieferungen, Auszahlungen fur diverse
bezogene Vorleistungen sowie die Zahlung einer Kaution an einen Stromlieferanten.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit (TEUR -211.577; Vorjahr: TEUR —14112) beinhaltet im Wesentlichen
die in der Berichtsperiode vorgenommenen Investitionen in die immateriellen Vermogenswerte (TEUR
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-2.304; Vorjahr: TEUR 0), Sachanlagen (TEUR -216139; Vorjahr: TEUR -1108), die Beteiligungen an anderen
Unternehmen (TEUR -1447; Vorjahr: TEUR -4) sowie die Bestande an liquiden Mitteln der Whinstone US,
Inc. und Kelvin Emtech Group zum jeweiligen Erstkonsolidierungszeitpunkt (insgesamt TEUR 8.297; Vor-
jahr: TEUR 0). Die Investitionen in das Sachanlagevermogen betreffen neben den geleisteten Anzahlun-
gen fur Hardware vorwiegend die Rechenzentren in Texas und in den Niederlanden.

Der positive Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit (TEUR 99.058; Vorjahr: TEUR 7.367) resultiert im
Geschaftsjahr 2020 im Wesentlichen aus Barkapitalerhdhungen (TEUR 104.172) sowie Einzahlungen aus
der Zeichnung der Wandelanleihe (TEUR 9.550) und aus der Aufnahme eines Lieferantendarlehens
(TEUR.418). Diesen stehen Auszahlungen aus der Tilgung von Leasing- und Darlehens—verbindlich-
keiten (insgesamt TEUR -13.776) und aus einer Barabfindung im Zusammenhang mit der Bedienung der
Wandelanleihe (TEUR -4.413) gegentiber.

Der Finanzmittelbestand (TEUR 73.861; Vorjahr: TEUR 3.247) setzt sich aus Guthaben bei Kreditinstituten
abztglich jederzeit falliger Bankverbindlichkeiten zusammen.

1.2.6. ERTRAGSLAGE

Northern Data weist einen Konzernumsatz von rund EUR 16,4 Mio. sowie ein EBITDA von EUR -12,3 Mio. aus.

Die Umsatzerldse im Geschdftsjahr 2020 in Hohe von TEUR 16.377 resultieren im Wesentlichen aus

den erbrachten Hosting-Dienstleistungen durch Whinstone US, Inc. Die hierfur bezogenen Vorleistun-
gen werden unter dem Materialaufwand (TEUR 10.285) ausgewiesen. Die im Vorjahr ausgewiesenen
Umsatzerldse der Muttergesellschaft von TEUR 10132 wurden noch vor der Umstellung des Geschdfts-
modells aus dem Verkauf von Kryptowd&hrungen sowie aus der Entwicklung einer Software zum Ver-
wahren von Kryptowdhrungen generiert. In diesem Zusammenhang ist im Vorjahr ein Materialaufwand
von TEUR 12148 entstanden. Dieser enthielt insbesondere die mining-spezifischen Kosten und die Kosten
verbundener Handelsgeschdfte. Nach der Umstellung des Geschéftsmodells werden diese Kosten im
Berichtsjahr zugehorig zur Northern Data AG in den sonstigen Aufwendungen ausgewiesen.

Die sonstigen Ertréige resultieren im Geschaftsjahr im Wesentlichen aus Wahrungsumrechnung (TEUR
1.991; Vorjahr: TEUR ).

Der Anstieg des Personalaufwands um TEUR 4.619 auf TEUR 5.547 (Vorjohr: TEUR 928) resultiert vorwie-
gend aus dem Zugang neuer Gesellschaften sowie aus dem Wachstum der Gruppe. Die sonstigen
Aufwendungen (TEUR 15.291; Vorjahr: TEUR 1693) beinhalten im Wesentlichen Rechts- und Beratungs-
kosten (TEUR 5.647; Vorjahr: TEUR 851) sowie Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung (TEUR 5.068;
Vorjahr: TEUR 6). Im Ubrigen ist die Erhéhung der sonstigen Aufwendungen im Vorjahresvergleich ins-
besondere auf die oben genannte Ausweistinderung der mining-spezifischen Kosten zurtickzufthren.

In den Abschreibungen und Wertminderungen (TEUR 18131; Vorjahr: TEUR 3.894) sind im Geschéfts-
jahr laufende Abschreibungen auf die im Raohmen der Akquisition der Whinstone US, Inc. (TEUR 8585)
angesetzten immateriellen Vermégenswerte sowie aulerplanmaBige Abschreibungen in Hohe von
insgesamt TEUR 2.518 enthalten.

Die Finanzaufwendungen von TEUR 53.252 beinhalten insbesondere den Aufwand aus der Bewertung
der Wandelschuldverschreibungen (TEUR 32.814) sowie die Bewertung eines eingebetteten Derivats
aus Stromvertrégen zum Fair-Value (TEUR18.055) und aus anderen finanziellen Verbindlichkeiten sowie
Zinsaufwendungen im Zusammenhang mit den bilanzierten Leasingvertréigen.

In den Ertragsteueraufwendungen stehen die effektiven Steueraufwendungen von TEUR 7.025 einem
sich insgesamt ergebenden Ertrag aus latenten Steuern von TEUR 6.478 gegenUber. Der Ertrag aus
latenten Steuern resultiert im Wesentlichen aus der anteiligen Amortisierung passiver latenter Steuern
im Zusammenhang mit der Fortschreibung der aufgedeckten stillen Reserven der Whinstone US, Inc.
und Kelvin Emtech Group sowie aus der erstmaligen Erfassung latenter Steuern auf steuerliche Ver-
lustvortréige.
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Insgesamt wird im Geschdaftsjahr ein negatives EBITDA von TEUR -12.345 und ein negatives Konzernjah-
resergebnis von TEUR -84.258 ausgewiesen.

1.2.7. FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN

Die Kennzahlen wie Umsatzerldse sowie das EBITDA tragen zur Steuerung der Gruppe bei und dienen

als Grundlage der strategischen Entscheidungen.

EBITDA (Ergebnis aus Betriebstatigkeit vor Abschreibungen) dient als betriebswirtschaftlich wichtige
Kennzahl zur Messung der Profitabilitéit der Northern Data Im Geschdiftsjahr 2020 lag die Ertragskraft
unter den Erwartungen des Konzerns. Die fur das Geschdftsjahr 2020 prognostizierten Umsatzerldse
wurden von der Gruppe um EUR -103,6 Mio. (-86,3 Prozent) verfehlt. Das geplante EBITDA von EUR 45 Mio.
wurde 2020 nicht erreicht und betrug EUR -12,3 Mio.

Wie im Abschnitt zum Geschdaftsmodell ausfuhrlich dargestellt, wurden im Dezember 2020 Vertréige
mit Decentric und der Bitfield Gruppe abgeschlossen. Diese Vertréige umfassten insbesondere Hard-
ware-Liefervertrége sowie Dienstleistungsvertrége zum Betrieb der gelieferten Mining-Hardware. Die
Hardware, mit deren Auslieferung bereits 2020 begonnen wurde, sollte im Geschdftsjahr 2021 vollstéan-
dig ausgeliefert und installiert werden. Insbesondere mangels des wirtschaftlichen Kontrollibergangs
zum 31. Dezember 2020 kam es zu keiner Umsatzrealisierung bezlglich dieser Gesellschaften im Jahr
2020.

1.3. Chancen-, Risiko- und Prognosebericht

1.2.1. CHANCENBERICHT

Es ist uns nicht méglich, die Chancen und deren Eintrittswahrscheinlichkeiten zu quantifizieren. Wir
haben die Chancen in absteigender Bedeutung fur die Gruppe aufgefuhrt.

1.3.2. CHANCEN DURCH NEUE TRENDS UND DAS THEMA
NACHHALTIGKEIT

Insgesamt lassen sich groe Chancen identifizieren, die sich durch ein signifikantes Marktwachs-

tum fUr Rechenleistung ergeben. Insbesondere bei den Trends wie kunstliche Intelligenz, Internet of
Things, Blockchain-Technologien und Kryptowd&hrungen sind Wachstumsspringe in naher Zukunft

zu erwarten. Gleichzeitig stehen schon heute Themen wie Nachhaltigkeit sowie die Verwendung von
regenerativen Energien zum Betrieb der Rechenzentren im Fokus des Handelns von Northern Data.
Sofern es Northern Data gelingt, Rechenzentren mit Energie aus regenerativen Quellen zu betreiben,
ist der Einsatz erneuerbarer Energien eine Chance fur mehr Wachstum in einem Markt, der immer
mehr Wert auf Klimaneutralitét und Dekarbonisierung legt und in dem CO2-produzierende Techno-
logien immer stdrker sanktioniert werden. Northern Data offeriert als spezialisierter Rechenzentrums-
anbieter innovative sowie nachhaltige Lésungen und zielt damit darauf ab, eine stetig wachsende
ESG-konforme Nachfrage zu bedienen. Zugleich besteht die Chance, dass die Hightech-Megatrends,
die Northern Data mit ihrer Rechenleistung bedient, eine noch dynamischere Entwicklung nehmen und
diese Tendenz eine Erhéhung des Bedarfs nach klimaneutral produzierter Rechenleistung bewirkt. Das
alles kann zu einer erhdhten Nachfrage bei einem gleichzeitig geringen Angebot am Markt fuhren. Far
Northern Data kann dies nicht nur mehr Kundenauftrége mit attraktiveren Konditionen, sondern auch

héhere Gewinnbeteiligungsvereinbarungen bedeuten.
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1.3.3. CHANCEN DURCH DEN ERWERB DER GESELLSCHAFTEN
SOWIE DIE ERSCHLIESSUNG EINES NEUEN GESCHAFTSFELDS
IN 2021

Mit dem Erwerb der Decentric sowie der Bitfield Gruppe nach dem Bilanzstichtag beabsichtigt
Northern Data den Einstieg in die Erzeugung und Bereitstellung von Rechenleistung fur Krypto-Mining
und GPU-basierte HPC-Dienstleistungen auferhalb des Kryptomarktes. Die Ubernahme der Gesell-
schaften ermdéglicht der Northern Data eine kurze Time-to-Market fur die schnelle Gewinnrealisierung.
Dabei liegt ein besonderer Fokus auf den 100% -Einnahmen aus dem Rechenleistungsverkauf. Insoweit
entfdllt hier das Profit-Share-Vergutungsmodell.

1.3.4. CHANCEN DURCH DIVERSIFIZIERUNG DER
RECHENZENTRUMSSTANDORTE

Der strategische Ubergang von einem Mega-Site-Ansatz zu einem Multi-Site-Ansatz kann Northern
Data in verschiedenen Landern in Zusammenarbeit mit den lokalen Zulieferern und Mitarbeitern
ermoglichen, die Data Center zu entwickeln und aufzubauen. Dadurch wird die Bindung an einem Ort
und die entsprechenden Regulatorien reduziert.

1.3.5. CHANCEN DURCH DATENSENSITIVE KUNDEN

Die Northern Data Gruppe ist ein Anbieter von HPC-Anwendungen, der nicht dem US-amerikanischen
Cloud Act unterliegt. Dieses US-Gesetz verpflichtet amerikanische Internet-Firmen und IT-Dienstleister,
den US-Behorden Zugriff auf gespeicherte Daten zu gewdhrleisten; selbst dann, wenn die Speicherung
nicht in den USA erfolgt. Aufgrund der groRen Kapazitéten, die Northern Data gleichzeitig anbieten
kann, besteht daher die Chance, dass sich Unternehmen entschlieRen, Rechenkapazitéten von einem
US-Anbieter zu Northern Data zu verlagern. Ahnliches gilt fur Kryptominer, deren Geschdft staatlich
sanktioniert wird, wie es aktuell in China der Fall ist. Auch dadurch ergibt sich eine zusétzliche Nach-
frage nach Rechenkapazitéiten aulerhallb Chinas und damit eine weitere Chance fur Northern Data. In
China ist derzeit noch der Grofteil der Bitcoin-Mining-Industrie ansdssig, sodass sich durch einen Bann
der Krypto-Industrie durch die chinesische Regierung ein hohes Potenzial fur Northern Data ergeben
kénnte. Ebenso erhéhen die politische und rechtliche Sicherheit an den Standorten von Northern Data
die Attraktivitat, auf die Rechenzentren der Gruppe zurlickzugreifen.

1.3.6. CHANCEN DURCH ZUSATZLICHE DIENSTLEISTUNGEN UND
VARIABLE VERGUTUNGSKOMPONENTEN

Derzeit ist die Northern Data Uberwiegend im Bereich der Erzeugung und Bereitstellung von Rechenleis-
tung fur Krypto-Mining téatig. Im Rahmen des Rechenzentrumsausbaus kénnten ebenfalls mehr Dienst-
leistungen, wie zum Beispiel der Aufbau von standardisierten (mobilen) Rechenzentren und Infra-
strukturlésungen, an die Kunden verkauft werden, was schlieBlich zu weiteren Umsdétzen fUhren kénnte.
Beginnend mit dem zweiten Quartal 2021 wurden bereits 49 Installationseinheiten (sogenannte PODs)
dieser mobilen Rechenzentren fur Northern Data Kunden im Wesentlichen fur eigene Zwecke produ-
ziert. Zusditzliche Kundenauftrége mit attraktiveren Konditionen kénnten zudem das Projektvolumen

far die Zukunft erhdhen. Nicht zuletzt stellen auch steigende erfolgsbasierte Vergttungskomponenten
aus den Kundenprojekten, die Northern Data anteilig aus den Mining-Aktivitéten der Kunden erzielt,
eine weitere Chance fur die Gruppe dar, da diese im Jahr der Leistungserstellung gebucht werden. Die
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Hohe der Effekte basiert auf der zugrundeliegenden Mining-Rentabilitét. Die Umsatzrealisierung der
erfolgsbasierten Komponenten héngt unmittelbar mit der Entwicklung der Rechenzentrums-Standorte,
der Inbetriebnahme der Server und der vertraglichen Ausgestaltung der Gewinnbeteiligungskompo-
nente zusammen.

1.3.7. DIGITALISIERUNGSSCHUB DURCH COVID-19-PANDEMIE

Die COVID-19-Pandemie hat der Digitalisierung einen zusétzlichen Schub verliehen. Angestelite
arbeiten vermehrt im Homeoffice, und die Arbeitsorganisation hat sich hin zu digitalen Konferenztools
verlagert. Laut einer Umfrage des Branchenverbandes Bitkom sind 84 Prozent der Unternehmen Uber-
zeugt, dass die Digitalisierung durch die Pandemie fur das eigene Unternehmen bzw. flr die deutsche
Wirtschaft insgesamt (86 Prozent) an Bedeutung gewonnen hat. Auch der Online-Handel hat durch die
Pandemie einen kraftigen Wachstumsschub erfahren. Ebenso wurden Bereiche wie Schulen, Hoch-
schulen und die 6ffentliche Verwaltung stérker digitalisiert. Der Trend wird mit hoher Wahrscheinlichkeit
auch nach Abklingen der COVID-19-Pandemie anhalten und sich somit langfristig etablieren. Dadurch
resultiert eine potenziell verstarkte Nachfrage nach Rechenleistung, was als eine weitere Chance far
Northern Data gewertet werden kann.

1.32.8. RISIKOBERICHT EINSCHLIESSLICH RISIKOBERICHTER
STATTUNG IN BEZUG AUF FINANZINSTRUMENTE

Es ist Ziel des Geschdftes der Gruppe, eine weltweite HPC-Infrastruktur zu betreiben. Die potenziellen
Risiken im HPC- und Rechenzentrumssektor kénnen sich daher auch auf die Entwicklung von Northern
Data auswirken. In Bezug auf das Geschdaftsmodell von Northern Data sieht der Vorstand vor allem die
in diesem Abschnitt dargestellten Risiken.

Die Gruppe befand sich im Jahr 2020 in der Markterschlieungs- und Etablierungsphase, und war
daher auf nicht-operative Finanzierungsquellen angewiesen. Weiterhin befindet sich der Kunden-
stamm noch im Aufbau, wodurch immer noch ein hoher Prozentsatz der Umsditze mit wenigen Kunden
erzielt wird und Northern Data noch kein positives Nettoergebnis generiert hat.

Aufgrund einer verzégerten Entwicklung der Rechenzentrumsstandorte, einer spdteren Inbetrieb-
nahme der Server und damit der aufgeschobenen variablen Gewinnbeteiligungserreichung kann
deutlich weniger Umsatz- und Ergebnisbeitrag generiert werden. Des Weiteren kénnen sich Ausbau-
pléine vorhandener Vertréige oder in Verhandlungen befindliche Vertréige verzégern, die ein Risiko zur
Erreichung der finanziellen Ziele darstellen.

Die Gruppe verfolgt die Strategie einer systematischen Auseinandersetzung mit potenziellen Risiken
sowie Forderung des risikoorientierten Denkens und Handels. Ziel von Northern Data ist, einen kontrol-
lierten Umgang mit Risken zu haben, der dazu beitragt, bestehende Chancen konsequent zu nutzen
und den Geschdftserfolg zu steigern. Die Risiken werden von uns identifiziert, klassifiziert und bewertet,
um einen negativen Einfluss auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage zu vermeiden.

Es ist uns nicht moglich, die Risiken und deren Eintrittswahrscheinlichkeiten zu quantifizieren. Wir haben
die Risiken in absteigender Bedeutung fur die Gruppe aufgefuhrt.
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1.3.9. RISIKEN AUS DER BEREITSTELLUNG VON RECHEN-
LEISTUNG FUR KRYPTO-MINING ALS GESCHAFTSTATIGKEIT

Bedingt durch die Bereitstellung von Rechenleistung fur Krypto-Mining alb 2021 unterliegt die Gruppe
der hohen Volatilitét der erwirtschafteten Kryptowdhrungen sowie der Mining-Profitabilitét. Die Krypto-
Wahrungskurse sind unberechenbar und werden durch Angebot und Nachfrage bestimmt.

Um sich von der hohen Volatilitéit der Krypto-Wdahrungskurse zu schitzen, beabsichtigt die Northern
Data einen Teil der Krypto-Wdahrungsbesténde als langfristiges Investment mit dem Risiko von Wert-
schwankungen zu halten.

Es ist anzumerken, dass der Krypto-Wdahrungsmarkt immer noch hochspekulativ ist. Dies zeigt sich an
dem hohen téglichen Handelsvolumen im Verhditnis zur Kapitalisierung. Die durchschnittliche Volatili-
tét der Bitcoin liegt immer noch bei 1-5 Prozent pro Tag . Bei anderen Arten von Kryptowdhrungen
(Altcoins) kann die durchschnittliche tégliche Volatilitat bei 10-25 Prozent oder mehr liegen.

Jede Nachricht Uber Kryptowdhrungen in populéren Nachrichtenquellen spiegelt sich fast sofort im
Preis der einen oder anderen Kryptowdhrung wider. Als beispielsweise die Nachricht von der Legalisie-
rung von Bitcoin-Bérsen in Japan bekannt wurde, stieg der Kurs unmittelbar um 1.000 Dollar . Umge-
kehrt reagierte der Markt sofort mit einer massiven Korrektur, als die chinesische Regierung Anfang
2018 ankundigte, die vollstandige Kontrolle Uber Kryptowdhrungen einzufuhren.

Folglich wird das Marktrisiko der Kryptowd&hrungen durch das Informationsrisiko beeinflusst.

1.3.10. RISIKEN AUS DER UMSTELLUNG DES NETZWERKES BEI
ETHEREUM (ETH) VON POW- AUF POS -ALGORITHMUS

Der GroRteil der bei Northern Data befindlichen GPU-Servern ist auf den Proof-of-Work Konsensalgo-
rithmus far Ethereum eingestellt. Mit der Umstellung auf Ethereum 2.0 erfolgt voraussichtlich 2022 die
Anderung des Konsensalgorithmus von Proof-of-Work (POW) auf Proof-of-Stake (PoS).

Nach dem Wechsel der Algorithmen kénnten die GPU-Server nicht fur das Ethereum-Mining gebraucht
werden, was wiederum das Risiko in sich birgt, dass keine ausreichenden Kundenvertréige fur die
entsprechenden alternativen HPC-Anwendungen vorliegen. Sobald dieser Fall eintritt, werden die GPU-
Server fUr HPC-Business fUr das Mining anderer Alt-Coins eingesetzt.
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1.3.11. LIQUIDITATSRISIKO

Die Aufbauphasen der Datenzentren sind mit detaillierten Zeitplénen und umfangreicheren Anschaf-
fungen verbunden. Das Liquidit&tsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass Northern Data ihren finanziellen

Verpflichtungen nicht nachkommen kann.

Wurde die Gruppe keine ausreichenden eigenen Ertrége erwirtschaften, ware sie zur Deckung ihres
Finanzierungsbedarfes auf weitere Eigen- und/oder Fremdfinanzierung angewiesen. Wirde es nicht
gelingen, solch einen weiteren Finanzierungsbedarf zu wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen zu
decken, kbnnte dies erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gruppe haben. Im Rahmen der Notierung der Aktien im Freiverkehr an der Bérse Munchen ist
diese auch der Bewertung durch den Kapitalmarkt ausgesetzt. Insofern kann Northern Data in seinem
Geschaftsmodell hinsichtlich der Gber den Kapitalmarkt zu erreichende Finanzierung eingeschréinkt

sein.

Das Ziel der Northern Data in der Steuerung der Liquiditdt liegt darin, dass — soweit mdglich — sowohl
unter normalen als auch unter angespannten Bedingungen eine ausreichende Verfugbarkeit von
liquiden Mitteln vorhanden ist, um den Zahlungsverpflichtungen nachkommen zu kénnen. Damit sollen
eine Zahlungsunfahigkeit oder ein nachhaltiger Imageschaden verhindert werden.

Demgemd begrenzt Northern Data das Liquiditétsrisiko durch die Umsetzung einer Liquiditétssteue-
rung. Es wird kontinuierlich beobachtet, wie sich die VerfUgbarkeit und die Kosten der Finanzierungs-
moglichkeiten entwickeln. Ein bedeutendes Ziel ist hierbei, eine hohe Flexibilitéit fur Northern Data zu

gewdhrleisten und maégliche Ruckzahlungsrisiken zu minimieren.

Bei der kuinftigen Anschaffung von Hardware soll die Gruppe Teillieferungen erhalten, die direkt an die
kuinftigen Kunden weiterverkauft werden sollen. Die Refinanzierung soll zu einem wesentlichen Teil tUber
Anzahlungen der Kunden erfolgen. Die Beschaffungsvorgdnge werden in den meisten Fdllen durch die
Kunden vorfinanziert sein. Dadurch wird eine Liquiditatssicherung bei der Anschaffung der Hardware
gewdhrleistet.

In der darauffolgenden Inbetriebnahme der Anlagen und dem Tagesgeschdft sind vor allem die
Stromkosten ein zentraler Kosten- und Risikofaktor, da diese Kosten entsprechende Zahlungsmittelalb-
flusse beim Betrieb der Hardware darstellen. Um in diesem Zusammenhang die Liquiditat dauerhaft zu
gewdhrleisten, geht die Gruppe mit inren Vertragspartnern langfristige Geschdaftsbeziehungen ein.

Das Geschaftsmodell ist darauf ausgerichtet, fortlaufend Mittelzufllsse zu erzielen, die kontinuierlich
anwachsen bzw. auflaufen oder als Basis fUr Wachstumsinvestitionen genutzt werden kénnen. Ein
Ausbleiben dieser Mittelzufllisse wére mittelfristig ein potenzielles Risiko fur die Aufrechterhaltung der
Wachstumsinvestitionen. Uberdies stehen die mit den betrieblichen Aufwendungen verbundenen
Mittelabflissen die Zahlungsmittelzugénge aus Vorauszahlungen oder periodennahen Abrechnungen

gegenuber.

8 Crypto Volatility : Volatility
7 Japan Recognises Bitcoin as Currency Starting April 2017 (newsbtc.com)
8 PoW (Proof of Work) https;//currency.com/proof-of-work-definition

° Pos (Proof of Stake) https://currency.com/proof-of-stake-definition
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1.3.12. MARKTRISIKO (UBERGREIFEND)

Das Marktrisiko ist ein Finanzrisiko, das aus nachteiligen Verénderungen des Marktwerts oder sonstiger

Marktdaten auf einem Markt erwéchst.

Marktpreisschwankungen kénnen fur Northern Data zu signifikanten Ergebnisrisiken und Zahlungs-
stromvolatilitétsrisiken fihren. Insbesondere Anderungen der Wechselkurse, Einstandspreise und Zins-
satze beeinflussen sowohl das operative Geschdaft als auch die Investitions- und Finanzierungsaktivité-
ten der Gruppe. Um die Allokation der finanziellen Ressourcen Uber die einzelnen Einheiten der Gruppe
hinweg zu optimieren und um ihre Ziele zu erreichen, identifiziert, analysiert und steuert Northern Data
die hiermit verbundenen Marktpreisrisiken. Northern Data versucht, diese Risiken in erster Linie im Rah-

men der laufenden Geschdafts- und Finanzierungsaktivitéiten zu steuern und zu Uberwachen.

1.3.13. STROMPREIS- UND -VERFUGBARKEITSRISIKO

Nach der erfolgreichen Inbetriebnahme von Hardware stellt der Strompreis einen weiteren relevanten
Risikofaktor dar. Eine sichere und kostengunstige Stromversorgung ist fUr das Geschaft von Northern
Data von zentraler Bedeutung. Fur die Gruppe ist daher zum einen die Entwicklung der Preise auf den
globalen Energiemdrkten und deren mogliche Volatilitéit von groRer Wichtigkeit. Um dem Risiko aus
Strompreisschwankungen zu entgehen, werden langfristige Vertréige mit den Stromlieferanten und
Netzbetreibern geschlossen. Zudem wird das Risiko von schwankenden Strompreisen Uber weitere
Vertragsmechanismen minimiert. Eine hypothetische Anderung der Stromkosten zum Bilanzstichtag
um +/- 5 %, wirde zu einer theoretischen Anderung des fur das Jahr 2021 prognostizierte EBITDA der
Gruppe um TEUR 1253 fUhren.

Zum anderen hat jeder Umstand, der zu einer Unterbrechung der Energieversorgung der Rechenzen-
tren fuhrt, direkte Auswirkungen auf die Rechenleistung. Das kénnte dann der Fall sein, wenn bei den
Energieversorgern technische Ausfdlle auftreten, die die Energieerzeugung und deren Ubertragung
negativ beeinflussen. In diesem Zusammenhang kénnten sich auch administrative Entscheidungen,
wie zB. strengere Umweltauflagen oder Abgaben im Zusammenhang mit der Energieversorgung,
negativ auswirken. Auch direkte Sché&den an den Rechenzentren, bspw. durch schwere Witterungsein-
flusse, kdbnnten Ausfdlle verursachen. Das Verflgbarkeitsrisiko soll indes durch die Auswahl von Stand-
orten mit guten, vordefinierten Bedingungen (bzgl. Strom- und Netzkapazitéten) minimiert werden.

1.3.14. RISIKEN AUS LIEFERENGPASSEN

Die globale Knappheit an Silizium-Chips und weitere Corona-bedingte Produktionsengpdsse fUhren zu
Verzégerungen bei der Herstellung von Servern. Verknappungen in der internationalen Transportkapao-
zitét kdnnen zu verzdégerten Lieferungen fuhren. Dadurch kann die Rechenleistung nicht in geplantem
Volumen erzeugt und in Kryptow&hrung umgewandelt werden. Dies wiederum kann sich negativ auf
die Umsatzrealisierung aus dem Verkauf von Krypto-Wéahrungsbesténden und Rechenleistung aus-
wirken.
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1.3.15. ZINSANDERUNGSRISIKO

Das Zinséinderungsrisiko ist das Risiko, dass der beizulegende Zeitwert von kinftigen Zahlungsmittel-
flissen eines Finanzinstruments aufgrund von Veréinderungen des Marktzinssatzes schwankt. Das
Risiko tritt immer dann auf, wenn sich die Zinskonditionen von finanziellen Vermégenswerten und Ver-

bindlichkeiten unterscheiden.

Soweit Northern Data Vertréige mit Zinsvereinbarungen getroffen hat, wurden feste und keine variab-
len Zinsen vereinbart. Damit begegnet Northern Data dem Risiko, dass sich im Szenario steigender Zin-
sen die Aufwendungen fUr die Refinanzierungsmittel verteuern und sich somit als héherer Zinsaufwand
sich in der Gewinn- und Verlustrechnung niederschlagen. Sowohl bei einer vorteilhaften wirtschaft-
lichen Entwicklung von Northern Data als auch aufgrund von Anderungen der Marktbedingungen und
Markterwartungen kann sich die Situation ergeben, dass sich Northern Data am Markt aktuell gunstiger
refinanzieren oder vorteilhafter Mittel anlegen kénnte, als dies zu den fest vereinbarten Zinsen moglich
ist. Daraus ergibt sich fGr Northern Data ein Vermaégenswertrisiko. Die Gruppe bilanziert festverzinsliche

Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert.

Das Zinsrisiko von Northern Data resultiert in erster Linie aus der Finanzierung in US-Dollar und Euro.
Soweit landersperzifische Regelungen dem nicht entgegenstehen, erfolgt die Mittelaufnahme und
-anlage innerhalb der Gruppe.

WAHRUNGSRISIKEN

Das Wahrungstrisiko ist die mit der Unsicherheit der kinftigen Wechselkursentwicklung verbundene
Gefahr, die sich auf die Hohe der zu leistenden und zu empfangenden Leistungen auswirkt.

Einige Unternehmen der Northern Data Gruppe befinden sich auRerhalb der Eurozone. Die Berichts-
wahrung der Northern Data ist der Euro, womit die Unternehmen far die Erstellung des Konzernatb-
schlusses die AbschlUsse dieser Gesellschaften in Euro auszuweisen haben. Zur Berticksichtigung der
aus der Wahrungsumrechnung resultierenden Risiken im Risikomanagement wird generell unterstellt,
dass Investitionen in ausléndische Gesellschaften auf Dauer angelegt sind und die Ergebnisse kontinu-
ierlich reinvestiert werden. Die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen bei der Umrechnung von
Nettovermogenspositionen in Euro werden im Posten Eigenkapital erfasst.

Northern Data ist Risiken in Zusammenhang mit Wechselkurséinderungen ausgesetzt, wenn Geschdfte
mit internationalen Vertragspartnern abgeschlossen werden und daraus zukinftige Zahlungsstréme
in Fremdwdahrungen bzw. nicht in der funktionalen Wahrung der Unternehmensgruppe lauten. Die
Unternehmen der Gruppe sind in ihrer gewdhnlichen Geschdaftstdtigkeit insbesondere Wechselkurs-
schwankungen zwischen US-Dollar und Euro ausgesetzt. Northern Data begegnet dem Fremdwdih-
rungsrisiko dadurch, dass Vorleistungen in den entsprechenden Fremdwdéhrungen bezogen werden
und Leistungen in den Mérkten vor Ort erbracht werden

Zur Verminderung des Wéhrungsrisikos werden die Vertrége von Northern Data so ausgestaltet, dass
die Northern Data gegenUber zu erbringenden Forderungen auf dieselbe Wé&hrung lauten, wie die von
der Gruppe zu erflllenden Zahlenverpflichtungen. Innerhalb der Gruppe erfolgt die Abwicklung der
Geschdfte einschlieRlich gruppeninterner Finanzierungen und Investitionen vorwiegend in Euro und
US-Dollar, um das Risiko von Wahrungsschwankungen zu begrenzen.

Eine hypothetische Anderung des US-Dollar Kurses zum Bilanzstichtag um +/- 5 %, wirde zu einer
theoretischen Anderung des fur das Jahr 2021 prognostizierte EBITDA der Gruppe um TEUR 5.837 fuhren,
wobei die Kursschwankung eine hypothetische Auswirkung auf die Umsatzerlése in Hohe von TEUR
10196 aufweist.
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ADRESSRISIKO

Das Adressrisiko ist die Gefahr eines unerwarteten Verlustes, wenn der Vertragspartner seinen Ver-
pflichtungen nicht vollstéindig und nicht zeitgerecht nachkommt oder wenn Sicherheiten an Wert
verlieren. Northern Data stellt seinen Lieferanten direkte und indirekte Finanzierungen vor allem in Form
von geleisteten Anzahlungen zur Verflgung. Die damit verbundenen Adressrisiken werden verringert
durch die Bonitét des Schuldners, die Werthaltigkeit von Sicherheiten und den Erfolg der jeweiligen

Projekte, in die Northern Data investiert hat.

Die Adressrisiken ergeben sich hauptséchlich aus den im Folgenden dargelegten Beschaffungsvor-
gdangen. Die Northern Data Gruppe bezieht ihre Hardware bei Lieferanten aus China und Taiwan, bei
denen auch Anzahlungen anteilig an der Gesamtbestellung getdtigt werden. Dadurch entsteht ein
mogliches Adressrisiko, da ein Verlust der geleisteten Anzahlungen ohne addquate Gegenleistung
moglich ist. Northern Data verfolgt das Ziel, mit denjenigen Herstellern zusammenzuarbeiten, die eine
hohe Qualitat liefern. AuRerdem achtet die Gruppe auf die langfristige Besténdigkeit der Vertrags-
partner, was sich vorteilhaft auf die Beurteilbarkeit der Adressrisiken auswirkt. Entsprechend wurde bei
der Vorauswahl der Hersteller neben der Qualitéit auch auf die Zuverldssigkeit geachtet. Weitere Risiken
stellen ein moglicher Verlust des Zugangs zu wichtigen Drittanbietern und Lieferanten sowie Eventual-
verbindlichkeiten im Zusammenhang mit Akquisitionen dar. Gerade mit der Aufbauphase der Daten-
zentren sind umfangreichere Anschaffungen verbunden, die ein potenzielles Ausfallrisiko bergen. Die
Kunden werden in den Kaufprozess mit den Herstellern direkt vertraglich eingebunden.

RISIKEN AUS TECHNISCHEM FORTSCHRITT, VERLUST VON
KNOW-HOW

Des Weiteren kénnten Marktentwicklungen, Technologietrends oder neue wissenschaftliche Erkennt-
nisse zu spat antizipiert werden. Dies kdnnte zu einer negativen Entwicklung der Wettbewerbsféahig-
keit fuhren. Neue technische Entwicklungen seitens der Konkurrenz kobnnten dazu fUhren, dass sich

der technologische Vorsprung Northern Datas verringert oder es diesen sogar verliert. Ebenso sind
das Auftreten von neuen starken Wettbewerbern oder von neuen Geschdéftsmodellen méglich, die
zuvor nicht oder nicht rechtzeitig erkannt wurden. Zudem ist Northern Data davon abhéngig, dass die
Kunden ihre Hardware bei der Gruppe belassen. Sobald die Anwendungen der Kunden sich aus deren
Sicht nicht mehr lohnen, besteht das Risiko von Umsatzausfdllen.

Die Geschdftstatigkeit von Northern Data grundet auf Know-how, das von wenigen SchlUsselpersonen
in der Gruppe entwickelt wurde. Das Ausscheiden solcher Personen innerhalb dieser Schlusselfunktio-
nen kann erhebliche negative Auswirkungen haben. Sollten solche Mitarbeiterinnen oder Mitarbeiter
ausscheiden oder Northern Data diese verlieren oder keine weiteren geeigneten Fach- und Fuhrungs-
krafte auf Dauer einstellen kdnnen, konnte dies die Geschdftstatigkeit der Gruppe geféhrden.

STRATEGISCHE RISIKEN (POLITISCHE RISIKEN UND
RECHTSUNSICHERHEITEN)

Durch ihre Aktivitéten im Ausland ist die Gruppe auch méglichen politischen Risiken und Rechtsunsi-
cherheiten in diesen L&ndern ausgesetzt. Adressrisiken aufgrund fehlender politischer Sicherheit und
Akzeptanz der Geschdaftsstandorte begegnet Northern Data mit diversifizierten Standorten der Daten-
zentren in politisch stabilen Regionen und Landern.

Die Auswirkungen der Corona-Krise sind global und stellen vor allem deshalb ein potenzielles Risiko dar,
weil mégliche Auswirkungen der Krise auf das Geschdft der Northern Data aufgrund eines fehlenden
Prézedenzfalls schwer vorhersehbar sind. Mehr oder weniger stark davon tangiert sind sowohl Kunden
als auch Geschdftspartner, Zulieferer, aber auch das eigene Management sowie die Mitarbeiterinnen
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und Mitarbeiter. Selbstverstandlich wird das Risiko fur die Belegschaft im personlichen Umgang durch
die entsprechenden Sicherheitsvorkehrungen sowie Ausweich- und Vermeidungsmafnahmen mini-
miert. Doch insbesondere jedwede Beschrankungen und Verzégerungen des internationalen Waren-
und Personenverkehrs durch die Krise kdnnen bei dem stark international gepragten Geschdéft von
Northern Data ein Risiko darstellen.

Ein weiteres Risiko stellt eine erneute Verscharfung der Pandemielage mit einem maéglichen erneu-
ten Shutdown dar. Ein derartiges Szenario kdbnnten globale Lieferketten zum Erliegen bringen und das
weltweite Wirtschaftsgeschehen insgesamt stark belasten, was zu einer globalen Rezession fuhren
kénnte. Aus dem Grund, dass im letzten Jahr erhebliche fiskalpolitische Malnahmen zur Stérkung der
Wirtschaft verabschiedet worden sind, sind die geldpolitischen Spielréume der Regierungen zudem
begrenzt. Die 6konomischen Konsequenzen eines erneuten Lockdowns kénnten daher aufgrund des
Ausbleibens weiterer staatlicher MafRnahmen weitaus gravierender sein.

Zusatzlich ergibt sich eine weitere Unsicherheitslage durch das Agieren staatlicher Regierungen

in Anbetracht von Kryptowdhrungen. Hierbei ist bspw. das Handeln der chinesischen Regierung zu
nennen, das erhebliche Auswirkungen auf den Bitcoin-Kurs in der ndheren Vergangenheit hatte. Des
Weiteren bestehen Unsicherheiten, inwieweit Zentralbanken die digitalen Wahrungen reglementieren
werden oder sogar eigene Wahrungen planen. Dies wurde das Geschdaftsmodell einiger Kunden von
Northern Data negativ tangieren.

CYBER- UND INFORMATIONSSICHERHEITSRISIKEN

Weltweit léisst sich eine Zunahme der Cyberkriminalitét erkennen, wéhrend die Digitalisierung vieler
Lebensbereiche im gleichen Zuge voranschreitet. FUr die Geschdftstatigkeit der Northern Data stellt
eine funktionale Sicherheit der unternehmensinternen Netzwerke ein Gberaus wichtiges Fundament
dar. Deshalb unternimmt Northern Data héchste Anstrengungen, um die eigene Informationstechno-
logie sowie die Sicherheit der in den Datenzentren betriebenen Software zu schutzen. Der Konzern ist
sich bewusst, welche Risiken die zunehmende Professionalisierung der Computerkriminalitét birgt. Des-
halb werden die Systeme permanent Uberpruft, die mogliche Angriffe abwehren und sensible Daten

schutzen sollen.

1.4.  Prognosen und kinftige Entwicklung

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Fuar Deutschland erwartet das IFO Institut insgesamt eine aufgehellte Stimmung fur das Jahr 2021. So
soll das BIP von -4,6 Prozent in 2020 auf +2,5 Prozent in 2021 und sogar 51 Prozent im Jahre 2022 wach-
sen. Fur den Prognoseverlauf wird unterstellt, dass das Infektionsgeschehen soweit unter Kontrolle
bleiben wird, dass weder erneute staatliche Einschrankungen erforderlich noch freiwillige Konsum-
zurtickhaltung zu erwarten sind. Allerdings schrumpft die Wertschépfung im verarbeitenden Gewerbe
infolge von Lieferengpdssen bei wichtigen industriellen Vorprodukten.

Die aktuell vorherrschende Preisdynamik ist laut IFO ein vorlbergehendes Phdnomen. So durfte die
Inflationsrate bis Ende des Jahres noch weiter auf etwa 4,5 Prozent steigen. Erst im kommenden Jahr
wird sie dann allmdéhlich wieder sinken und sich der 2-Prozentmarke néhern.

Der IWF ist sogar noch optimistischer und prognostiziert Deutschland fur dieses Jahr ein Plus von
3,6Prozent. Und auch fur die Weltwirtschaft sagt der IWF eine Erholung von der Corona-Krise voraus:
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Dies gilt insbesondere fur die reichen Industrienationen, wohingegen sich die Situation u.a. fir Schwel-
lenlénder verschlechtern durfte. Das Plus fur die Industrielénder soll demnach 5,6 Prozent betragen.
Die Prognose fur die Wirtschaft der Entwicklungs- und Schwellenlénder fur 2021 hingegen wurde auf 6,3
Prozent gesenkt.

Fur das Folgejahr 2022 sieht der IWF ein Wachstum der Weltwirtschaft von 4,9 Prozent. Allein die Wachs-
tumsprognose fur die USA, die weltgréite Volkswirtschaft, hob der IWF zum Beispiel fur kommendes
Jahr auf 4,9 Prozent an. Auch Deutschlands Wirtschaft soll 2022 stérker zulegen: nach einer Prognose
von 3,4 Prozent im April 2021 geht der IWF nun von einem Wachstum von 4,1 Prozent aus.

UMSATZENTWICKLUNG

In 2021 plant die Gruppe einen GPU-basierten Distributed Computing Cluster far HPC-Anwendungen an
den Standorten in Norwegen, Schweden, den Niederlanden, Kanada und Deutschland aufzubauen. Die
Aufgaben werden auf mehrere Computersysteme aufgeteilt, um die Effizienz und Leistung zu steigern.
Dadurch kénnen die notwendigen Voraussetzungen fur Anwendungen in den Bereichen kunstliche
Intelligenz, Deep Learning, Rendering oder Internet of Things (,loT*) geschaffen werden.

Durch die Ubernahme der Decentric im August 2021 befindet sich ein GroRteil der tbernommenen
Server in betriebsbereitem Zustand. Die Gesellschaft rechnet mit der abgeschlossenen Installation
der restlichen GPU-Server bis sp&testens zum Ende des Geschdftsjahres 2021. Seit August 2021 werden
Umsatzerlése aus Rechenleistungsverdulerung generiert.

Mit dem Erwerb der wesentlichen Mehrheit an der Bitfield im Jahr 2021 sichert sich die Northern Data
den Zugang zum Bitcoin-Markt. Northern Data erzielt seit September 2021 die ersten Umsatzerlése aus
dem Verkauf von Rechenleistung.

Des Weiteren gewann die Gruppe 2021 zwei weitere Hardware-Kunden auf dem US-Markt. Die Northern
Data AG beliefert die Kunden mit Hardware und stellt die Hosting-Dienstleitung flr den jeweiligen Kun-
den bereit. Das variable gewinnabhdngige Vergltungsmodell wird bei diesen Kunden beibehalten.

Auf Grundlage der bisherigen Entwicklung im Geschdftsjahr 2021, unter Bertcksichtigung der dar-
gestellten Chancen und Risiken sowie in Abh&ngigkeit von der Entwicklung der Mining-Profitabilitat
rechnet der Vorstand im Geschdftsjahr 2021 fur die Gruppe mit Umsatzerlosen in folgender Bandbreite:

Untergrenze Obergrenze
» Mining-Profitabilitat Etherium (USD) 0,075 0,095
» Mining-Profitabilitat Bitcoin (USD) 0.20 040
» Umsatz (EUR) 180 Mio. 220 Mio.

ERGEBNISENTWICKLUNG

Die operative EBITDA-Prognose beinhaltet das laufende Geschaft. Weder Sondereffekte aus dem Ver-
kauf der Whinstone US, Inc. noch Effekte aus dem laufenden Geschdéftsjahr der Whinstone US, Inc. bis
zum Verkaufszeitpunkt noch sonstige akquisitionsbedingte Sondereffekte sind hierin enthalten.

Aufgrund der Ubernahme der Decentric und der Bitfield Gruppe im Geschdéftsjahr 2021 sichert sich
Northern Data die sofortige Umsatzlegung aus der Bereitstellung von Rechenleistung fur Krypto-Mining
ab dem jeweiligen Erwerbszeitpunkt.

Derzeit treibt die Gruppe den Ausbau der bestehenden Data Centers und die Auslieferung der aus-
stehenden Server voran. Die EBITDA-Prognose wurde unter der Annahme des zgigen Ausbaus der
Rechenzentren aufgestellt. Sollten die Rechenzentren nicht rechtzeitig ausgebaut werden, kann die
Verzdégerung fur Northern Data das Risiko darstellen, dass die Prognose nicht getroffen werden kann.
Wir verweisen auf entsprechende Ausfuhrungen im Risikobericht.
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Die positive Entwicklung des EBITDA ist insbesondere auf die hohen Umsatzerldse aus dem Verkauf von
Rechenleistungen fur Krypto-Mining zurdckzufuhren.

Im Geschdftsjahr 2021 rechnet der Vorstand fUr die Gruppe mit einem EBITDA in folgender Bandbreite:

Untergrenze Obergrenze
» Mining-Profitabilitét Etherium (USD) 0,075 0,095
» Mining-Profitabilitét Bitcoin (USD) 020 040
> EBITDA (EUR) 100 Mio. 125 Mio.

Die Mining-Profitabilitat ist unmittelbar vom jeweiligen Krypto-Wdahrungskurs sowie der GroRe des
jeweiligen Netzwerks abhdangig. Wie sich der Kurs beziehungsweise die Profitabilitéit der Ethereum sowie
Bitcoin in 2021 tatsdichlich entwickeln wird, ist uns nicht bekannt.

Die Mining-Profitabilitét dient als Kerngroéke flr Berechnung der Profitabilitét der Rechenleistung. Fur
unsere Berechnungen haben wir einen konservativen Ansatz gewdhlit und die Mining-Profitabilitat far
Etherium und Bitcoin im Raohmen der oben genannten Bandbreiten als Annahme getroffen.

BTC Mining Profitabilitat (in USD)

€37 — Eitonin - Mining Profrabiity
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ETH Mining Profitabilitat (in USD)
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PROGNOSEN UND KUNFTIGE ENTWICKLUNG

GESAMTAUSSAGE ZUR VORAUSSICHTLICHEN
ENTWICKLUNG DES KONZERNS

Der Vorstand erwartet im Geschdftsjahr 2021 einen deutlichen Anstieg des Umsatzes sowie eine deut-
liche Verbesserung des Konzern-EBITDAs gegenUber dem Vorjahr. Bei den Angaben hinsichtlich der
zukUnftigen Geschdftsentwicklung handelt es sich um die Annahmen, die auf der heutigen Marktsitu-
ation basieren. Andert sich die heutige Marktlage, so kann die Anderung eine Auswirkung auf die prog-
nostizierten Kennzahlen haben. Wesentlich fur die Erreichung der Prognose ist die Mining-Profitabilitéit
bei Bitcoin und Etherium, die planmdRige Auslieferung der Hardware und der planmdaRige Aufbau der
Rechenzentrumskapazitdten. Zudem kénnen sich Effekte aus der Bilanzierung von Kryptowdhrungs-
positionen und -geschdften sowie aus dem Verkauf der Whinstone sowie dem Erwerb der Decentric
und der Bitfield ergeben.

Frankfurt am Main, den 9. November 2021

Aroosh Thillainathan Dr. Mathias D&hn Stefan Sickenberger

Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

2. Konzernabschluss

2.1 Konzern-Gesamtergebnisrechnung

Umsatzerldse
Bestandsveréinderung
Sonstige Ertréige
Gesamtleistung
Materialaufwand
Personalaufwand

Sonstige Aufwendungen

Betriebsergebnis vor Abschreibungen — EBITDA

Abschreibungen und Wertminderungen
Betriebsergebnis — EBIT

Finanzertrage

Finanzaufwendungen

Finanzergebnis

Ergebnis vor Ertragsteuern
Ertragsteuern

Konzernjahresergebnis

davon entfallen auf die Aktionére der Northern Data AG

Sonstiges Ergebnis

Wdahrungsumrechnung

Posten, die zuklinftig méglicherweise in den Gewinn oder Ver-

lust umgegliedert werden
Sonstiges Ergebnis

Gesamtergebnis

davon entfallen auf die Aktionére der Northern Data

Ergebnis je Aktie
unverwdssert

verwdassert

Anhangangabe

61

6.2

6.3

6.4

6.5

71,72;73

6.6

6.7

6.8

6.9
EUR

EUR

2020

EUR

16.377.361

-1

2400612

18.777.972

-10.284.949

-5.546.733

-15.291.080

-12.344.790

-18131.080

-30.475.870

16.026

-53.252105

-53.236.079

-83.711.949

-546.539

-84.258488

-84.258488

-6.335.922

-6.335.922

-6.335.922

-90.594.410

-90.594.410

-7.38

-570

Die vorstehende Konzern-Gesamtergebnisrechnung ist in Verbindung mit dem nachstehenden Anhang zu lesen.
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2019

EUR

10.131.889

-62.914

29.261

10.098.236

-12148.046

-928.334

-1693.357

-4.671.501

-3.894.008

-8.565.509

180.338

-1.024.331

-843.992

-9.409.501

131174

-9.278327

-9.278.327

-9.278.327

-9.278327

-125

-125

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
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KONZERNBILANZ

2.2.  Konzernbilanz

AKTIVA

Langfristige Vermdgenswerte

Geschafts- oder Firmenwerte

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte
Sachanlagen

Nutzungsrechte aus Leasingvereinbarungen
Anteile an anderen Unternehmen

Sonstige Vermobgenswerte

Aktive latente Steuern

Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen gegen Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhditnis besteht

Nutzungsrechte aus Leasingvereinbarungen
Ertragssteuerforderungen
Sonstige Vermoégenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléiqui-
valente

Summe Aktiva
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Anhangan-
gabe

71

71

72

73
831,89
75

6.8

74

611,82

831

73
6.8

75

437,82

3112.2020

EUR

407.562.206

43.479.382

94.683.996

234.201.092

12.933.483

1450.622

20.813.631

95.014.851

1.874.570

2.292.659

267.268

16.540

6.701.546

73.862.268

502.577.057

3112.2019

EUR

8.588.650

7.850

5.017.085

3.371.456

3.500

188.759

3.496.973

57571

50

191658

3.247.694

12.085.623

01.01.2019

EUR

11182.063

13.903

4.837.429

6.330.731

3.349.069

120.485

8144

221166

2999.274

14.531132

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage

Zur Durchfuhrung der beschlossenen
Kapitalerhohung geleistete Einlagen
Umrechnungsdifferenzen
Bilanzverlust

Langfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten
Vertragsverbindlichkeiten
RUckstellungen

Passive latente Steuern

Sonstige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Verbindlichkeiten
Finanzverbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Vertragsverbindlichkeiten
Ertragsteuerverbindlichkeiten
RUckstellungen

Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

w)

stehende Konzernb

Anhangan-
gabe

7.6

76

76

76

7.6

78
73,78
6111,

77
436;6.8

79

78

7378

78

B11f.
6.8

77

79

3112.2020

EUR

176.524.943

14.639.684

216.504.263

52.470.000

-6.335.922

-100.753.082

49.861.665

17108.596

13.874.563

2481592

5200

14.354.390

2037.324

276190.449

27558475

895.910

20.246.385

1522219

7130.695

899.237

217937528

502.577.057

KONZERNBILANZ

3112.2019 01.01.2019
EUR EUR
-8.470.838 807.489
7441500 7441500
582256 582256
-16.494.594 -7.216.267
16.107.125 7.969.419
15.687.667 4561804
437.356 3.405.615
24517 2.000
57.585 -
4.449.335 5.754.224
2968.258 2905.801
9790.941 2601149
25.000 40.315
476136 206.959
12.085.623 14.531.132
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2.5.  Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung 2.4. Konzern-Kapitalflussrechnung
Gezeichntes  Kapitalrlick- 5 y Anhang-
EUR ] Umrechnungsdifferenzen Bilanzverlust Gesamt TEUR 2020 2019
Kapital lage angabe
Stand 01.01.2019 7.441.500 582.256 - -7.216.267 807.489 Ergebnis -84.258 -9.278
Konzernjahresergebnis - - - -9.278.327 -9.278.327 Abschreibungen auf Vermogenswerte des Anlagevermogens 72 18131 3.894
Stand 31122019 7441500 582256 - -16.494.594 -8470.838 Zunahme/Abnahme der Ruckstellungen 77 856 7
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertréige 6.2;65 704 0
Zur Durch-
filhrung der Abnahme/Zunahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Anh Gezeichne- Kapitak beschlossenen Umrech- sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzu- -28582 -88
nhang- )
EUR 9 tes . ) nungsdiffe- Bilanzverlust Gesamt ordnen sind
angabe ricklage Kapitalerhéhung
Kapital geleistete renzen Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen 216.372 -1.384
Einlagen .
sind
Stand 01.01.2020 7.441.500 582.256 - -16.494.594 -8.470.838 . ]
Finanzaufwendungen/Finanzertréige 6.6;6.7 53.236 843
Konzernjahresergebnis - - - - -84.258488 -84.258488
J 9 Ertragssteueraufwand 6.8 7.025 0
Cashflow aus laufender Geschdaftstatigkeit 183.484 -6.006
Wdhrungsumrechnung - - - -6.335.922 - -6.335.922 . . X i X .
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen 71 -2.304 0
Sonstiges Ergebnis - - - -6.335.922 - -6.335.922 R " . .
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermédgen 72 -216139 -1108
Gesamtergebnis = = = -6.335.922 -84.258.488 -90.594.410 . " X X .
Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen 82 -1447 -4
Ausgabe von Stammaktien 116.225 50.585.025 52.470.000 - - 104.171.250 X . . X
Einzahlungen aus Zugéngen zum Konsolidierungskreis 5 8297 0
Ausgabe von Stammaktien .
. . Erhaltene Zinsen 6.6 16 -
im Zusammenhang mit
82:821 3.804.084 120.787.437 - - - 124591521 . X i
Unternehmenszusammen- Cashflow aus der Investitionstétigkeit -211.577 -1n2
schlUssen
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufhrungen von Gesellschaftern
Bedienung Wandelanleine 82:821 2277875 46539244 - - - 48817119 A 762 104172 B
des Mutterunternehmens (Barkapitalerhdhungen)
Abzug direkter . ) )
762 - -2694103 - - - -2694103 Auszahlungen im Zusammenhang mit Kapitalmanahmen 762 -2.694 -
Transaktionskosten
Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und Aufnahme von Finanzkrediten 78 20.968 10.465
Aktienbasierte 840
T - 704.404 - - - 704.404 Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und Finanzkrediten und Verbindlichkei- 8 18189
. 4384 : ) : -18. -
Vergutungen 8438 ten aus Leasingvereinbarungen
Transaktionen mit Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten gegentber Gesellschaf-
7.198.184 215.922.007 52.470.000 - - 275.590.191 h 78 -3.020 -2.906
Anteilseignern tern des Mutterunternehmens
Stand 3112.2020 14630684 216504263 52,470,000 6335922  -100753.082 176524943 Gezahlte Zinsen 65.67 2179 w192



KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 99.058 7.367
Zahlungswirksame Veréinderung des Finanzmittelbestands 70.965 248
Wdhrungsbedingte Verénderung des Finanzmittelbestandes -351 -
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 3247 2.999
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 73.861 3.247

Zusammensetzung des Finanzmittelbestands

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&iquivalente 73.862 3247
Jederzeit fallige Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten -1 0
73.861 3.247
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BERICHTENDES UNTERNEHMEN

Konzern- Anhang

ANHANGANGABEN

3. Informationen zum Unternehmen
und Grundlagen der Abschlusserstel-
lung

3. Berichtendes Unternehmen

Die Northern Data AG (nachfolgend auch ,Gesellschaft?) ist eine bérsennotierte Aktiengesellschaft mit
eingetragenem Firmensitz in Frankfurt, Deutschland. Die Geschdftsadresse lautet: An der Welle 3, 60322
Frankfurt am Main. Die Northern Data AG ist beim Amtsgericht Frankfurt am Main eingetragen (HRB 106
465).

Die Northern Data AG als Mutterunternehmen bildet gemeinsam mit ihren direkten sowie indirekten
Tochtergesellschaften die Northern Data Gruppe (nachfolgend auch ,Northern Data® oder ,Gruppe).
Northern Data entwickelt und betreibt globale Infrastrukturlésungen im Bereich High Performance
Computing (HPC). Der Fokus liegt hierbei auf dem Ausbau von stationdren als auch mobilen Rechen-
zentren, der Entwicklung des HPC-Geschdftsfeldes, der Bereitstellung von Hosting-Dienstleistungen
sowie der dazu erforderlichen Hardware.

Die Aktien der Northern Data AG werden im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse und der Borse
Manchen (m:access) gehandelt.

Bis 2019 war die Northern Data AG vor allem im Bitcoin-Mining aktiv, betrieb ein stationdéres Rechenzen-
trum in Norwegen und entwickelte mobile Hightech-Rechenzentren. Im Zuge des Zusammenschlus-
ses mit der Whinstone US, Inc., Rockdale, Texas und der Umstellung des Geschéftsmodells wurde das
Bitcoin-Mining Ende 2019 eingestellt. Mit dem Abschluss der Akquisitionen von Decentric Europe B.V. (im
Folgenden auch Decentric genannt), Amsterdam, Niederlande und Bitfield N.V. den Haag, Niederlande
(vormols Bitfield AG, Hofheim am Tounus) (im Folgenden auch Bitfield gencmnt) im August und Oktober
2021 hat die Gesellschaft aktuell einen hohen Fokus auf die Bereitstellung von Rechenleistung far
Krypto-Mining, dabei auch unter Verwendung eigener Hardware.

Aufgrund der Erstkonsolidierung der Whinstone US, Inc, Rockdale, USA sowie der Gesellschaften der Kel-
vin Emtech Group, Montreal (Quebec), Kanada und Effekten aus der Umstellung des Geschaftsmodells
ist die Vergleichbarkeit der Zahlen der Berichtsperiode mit den entsprechenden Vergleichsperioden
des Vorjahres eingeschrénkt.
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GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

3.2. Grundlagen der Abschlusserstellung

Die Northern Data AG erstellt ihren Konzernabschluss nach den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) sowie den Interpretationen des International Financial Reporting Standards Interpretati-
ons Committee (IFRS IC), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind. Dartber hinaus erfolgt
die Anwendung von handelsrechtlichen Vorschriften nach § 315e Abs. 1 Handelsgesetzbuch (HGB) in
diesem Abschluss.

Den Abschllussen der in den Konzern einbezogenen Unternehmen liegen einheitliche Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden nach IFRS zugrunde. Das Geschdftsjahr aller in den Konzern einbezogenen
Unternehmen entspricht dem Kalenderjahr.

Dieser konsolidierte Jahresfinanzbericht zum 31. Dezember 2020 ist der erste Geschdftsjahresbericht,
der im Einklang mit den IFRS-Rechnungslegungsnormen aufgestellt wird. FUr Zeitrdume bis einschliel-
lich 31. Dezember 2019 hat die Northern Data AG JahresabschlUsse nach dem deutschen Handelsge-
setzbuch (HGB) erstellt.

Im Geschdftsjahr neu erworbene Unternehmen werden ab dem Zeitpunkt der Kontrollibernahme
nach IFRS 10 in den Konzernabschluss mit einbezogen.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich auf Basis der historischen Anschaffungs-
und Herstellungskosten, es sei denn es erfolgt eine erfolgswirksame oder erfolgsneutrale Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert von finanziellen Vermégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten
(inklusive derivativer Finanzinstrumente). Beim Bilanzausweis wird zwischen kurz- und langfristigen
Vermodgenswerten und Schulden unterschieden. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach
dem Gesamtkostenverfahren gegliedert. Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt, welcher die
Berichtswéhrung ist. Die Zahlenangaben erfolgen, soweit nicht anders vermerkt, grundsdétzlich in Tsd.
Euro. Die dargestellten Tabellen und Angaben kénnen rundungsbedingte Differenzen enthalten.

Die Northern Data Software GmbH hat far das Geschdftsjahr 2020 die Befreiungsvorschrift gemal
§ 264 Abs. 3 HGB in Anspruch genommen und die hierfur erforderlichen Erki&rungen im elektronischen
Bundesanzeiger zur Bekanntmachung eingereicht.

Die Northern Data hat in ihrer IFRS-Eréffnungsbilanz und far alle innerhalb seines ersten IFRS-Abschlus-
ses dargestellten Perioden einheitliche Rechnungslegungsmethoden angewendet. Die Rechnungs-
legungsmethoden entsprechen den IFRS, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, die am
Ende der ersten IFRS-Berichtsperiode gelten (31. Dezember 2020).
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GRUNDSATZE DER KONSOLIDIERUNG

3.3.  Grundsatze der Konsolidierung

Konsolidierungskreis

Tochterunternehmen sind Gesellschaften, die direkt oder indirekt von der Northern Data AG beherrscht
werden. Beherrschung (Control) besteht ausschlieRlich dann, wenn die Northern Data AG schwanken-
den Renditen aus ihrem Engagement in einem Beteiligungsunternehmen ausgesetzt ist bzw. Anrechte
auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels ihrer Verfugungsgewalt Uber das Beteili-
gungsunternehmen zu beeinflussen.

In den Konzernabschluss der Northern Data AG werden nach den Grundsétzen der Vollkonsolidierung
alle in- und ausléndischen Tochtergesellschaften einbezogen, bei denen die Northern Data AG direkt
oder indirekt die Beherrschung ausutibt und die nicht von untergeordneter Bedeutung sind.

Anzahl 2020 2019

Northern Data AG und vollkonsolidierte
Tochtergesellschaften

Inland 2 1
Ausland 7 -

Nichtkonsolidierte Tochtergesellschaften

Inland - -
Ausland 3 1
Summe 13 2

Die Gesellschaften Northern eCloud ehf. DROG, Reykjavik, Island, Northern Data NOR AS, Oslo, Norwegen
sowie Whinstone Security LLC, Rockdale, Texas USA wurden aus Grinden der Wesentlichkeit nicht in den
Konsolidierungskreis einbezogen.

Eine vollstandige Aufstellung des Anteilsbesitzes findet sich in der Anhangangabe 8.9 ,Aufstellung des
Anteilsbesitzes der Northern Data AG nach § 313 Abs. 2 Nr. 1 bis 4 HGB".

Konsolidierungsmethoden

Tochterunternehmen werden ab dem Zeitpunkt des Kontrolltibergangs nach der Erwerbsmethode
vollkonsolidiert und ab dem Zeitpunkt des Kontrollverlusts entkonsolidiert.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt durch Verrechnung der Beteiligungsbuchwerte mit dem anteili-

gen Eigenkapital der Tochterunternehmen. Die Erstkonsolidierung erfolgt gemdaR IFRS 3 nach der
Erwerbsmethode durch Verrechnung der Anschaffungskosten mit den beizulegenden Zeitwerten der
erworbenen identifizierbaren Vermdgenswerte sowie der tibernommenen Schulden und Eventual-
schulden zum Erwerbszeitpunkt. Soweit die Anschaffungskosten der Beteiligung das anteilig erworbene
neu bewertete Eigenkapital Ubersteigen, entsteht ein Geschdfts- oder Firmenwert. Handelt es sich um
einen passiven Unterschiedsbetrag mit Fremdkapitalcharakter erfolgt eine erneute Uberprifung der
Kaufpreisermittlung und —allokation. Dabei werden insbesondere identifizierte Vermogenswerte und
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Ubernommene Schulden ggf. nicht beherrschende Anteile an dem tUbernommenen Unternehmen,
die zuvor vom Erwerber gehaltenen Eigenkapitalanteile an dem erworbenen Unternehmen bei einem
sukzessivem Unternehmenszusammenschluss sowie die Ubertragenen berdicksichtigt. Sofern diese
Berucksichtigung korrekt erfolgte wird ein restlicher negativer Unterschiedsbetrag in den sonstigen
Ertréigen erfasst.

Konzerninterne Transaktionen werden eliminiert. Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den
konsolidierten Gesellschaften werden gegeneinander aufgerechnet. Zwischenergebnisse werden
eliminiert und konzerninterne Ertréige mit den korrespondierenden Aufwendungen verrechnet.

Wahrungsumrechnung

Die AbschlUsse von Tochterunternehmen aus Landern auRerhalb des Euroraums werden nach dem
Konzept der funktionalen Wahrung umgerechnet. Fur die Tochterunternehmen richtet sich die funk-
tionale W&hrung nach dem priméren Umfeld, in dem diese ihre Geschdftstatigkeit jeweils austben. In
der Gruppe entspricht die funktionale Wahrung aller Gesellschaften der jeweiligen Landeswdhrung. Die
Berichtswd&hrung des Konzernabschlusses ist der Euro (EUR).

Geschdftsvorfdlle in fremder Wahrung werden mit den relevanten Fremdwdhrungskursen zum
Transaktionszeitpunkt umgerechnet. In Folgeperioden werden die monetéren Vermédgenswerte und
Schulden zum Stichtagskurs bewertet und die Umrechnungsdifferenzen erfolgswirksam erfasst. Nicht-
monetdre Posten, die zu historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten in einer Fremdwdahrung
bewertet wurden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschdftsvorfalls umgerechnet. Darliber hinaus
sind nichtmonetdre Posten, welche zu ihrem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwdhrung bewertet
werden, zu dem Kurs umzurechnen, der am Tag der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts guiltig
war.

Die AbschlUsse der ausléndischen Tochterunternehmen, deren funktionale Wahrung nicht der Euro
ist, werden nach der modifizierten Stichtagskursmethode in die Konzernwdhrung Euro umgerechnet.
Dabei werden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung vereinfachend zum Jahresdurchschnittskurs
umgerechnet. Das Eigenkapital wird mit historischen Kursen, Vermbgens- und Schuldpositionen zum
Stichtagskurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Sémtliche aus der Umrechnung der Fremdwd&hrungs-
abschlUsse resultierende Differenzen werden im sonstigen Ergebnis erfasst.

Die der Wahrungsumrechnung zugrundeliegenden Euro-Wechselkurse sind nachfolgend abgebildet:

2020
Stichtagskurs EUR/USD 0,8149
Durchschnittskurs EUR/USD seit Erstkonsolidierungszeitpunkt (Whinstone US, Inc.) 0,8693
Stichtagskurs EUR/CAD 0,6397
Durchschnittskurse EUR/CAD seit Erstkonsolidierungszeitpunkt (Northern Data Canadca) 0,6429
Durchschnittskurse EUR/CAD seit Erstkonsolidierungszeitpunkt (Kelvin Emtech Group) 0,6437

GESCHAFTSBERICHT 2020 SEITE 57
Northern Data AG



BEWERTUNGSPRAMISSE DER UNTERNEHMENSFORTFUHRUNG (GOING CONCERN) ANGEWENDETE IFRS-STANDARDS

3.4. Bewertungspramisse der Unternehmensfortfihrung 3.5, Angewendete IFRS-Standards
(Going Concern)

. ) ) - 3.5.1. STANDARDS, INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN, DIE
Die Erstellung des Konzernabschlusses erfordert eine Beurteilung der Préimisse der Unternehmens-

fortfuhrung. Der Vorstand hat die Prognosen fir einen Zeitraum von mindestens 12 Monaten ab dem IN ZUKUNFTIGEN BERICHTSPERIODEN VERBINDLICH ANZUWEN-

Datum der Genehmigung des Konzernabschlusses Uberpruft. Der Vorstand hat die Auswirkungen von DEN SIND (VEROFFENTLICHTE, NOCH NICHT VERPFLICHTEND

COVID-19 bertcksichtigt und ist zu dem Schluss gekommen, dass es keine wesentlichen Faktoren gibt,

die die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfuhrung der Geschdftstatigkeit beeintréichtigen konnten. ANZUWENDENDE STANDARDS)

Dementsprechend ist der Vorstand der Ansicht, dass es angemessen ist, bei der Erstellung des Kon-
zernabschlusses den Grundsatz der Unternehmensfortfihrung anzuwenden. Im Konzernabschluss fur das Geschdftsjahr 2020 wurden folgende vom IASB bereits verabschiedete

neue bzw. gedinderte Rechnungslegungsnormen nicht berticksichtigt, weil eine Verpflichtung zur
Anwendung noch nicht gegeben war. Auswirkungen aus diesen neuen bzw. gednderten Rechnungs-
legungsnormen auf den Abschluss sind zum Teil noch in Prafung.

Verpflichtender Anwen-
dungszeitpunkt geméf Verpflichtender Anwendungszeitpunkt

Standards/Interpretationen IASB ab Geschdéftsjahre  gemdR EU ab Geschdftsjahre begin- Auswirkungen
beginnend am oder nend am oder nach
nach
Versicherungsvertrage (IFRS 17) 1. Januar 2023 Ubernahme durch EU ausstehend Keine Relevanz
Anderungen an IFRS 4 1. Januar 2023 1. Januar 2021 Keine Relevanz

. . Es werden keine wesent-
Anderungen an IFRS 3 Verweis auf das

1. Januar 2022 1. Januar 2022 lichen Auswirkungen

Rahmenkonzept
erwartet
Anderungen an IAS 1zur Klassifizierung Es werden keine wesent-
von Verbindlichkeiten als kurzfristig oder 1. Januar 2023 Ubernahme durch EU ausstehend lichen Auswirkungen
langfristig erwartet

R . Es werden keine wesent-

Anderungen an IAS 1und dem IFRS Practice . . )

1. Januar 2023 Ubernahme durch EU ausstehend lichen Auswirkungen
Statement 2

erwartet

Es werden keine wesent-

Anderungen an IAS 8 1. Januar 2023 Ubernahme durch EU ausstehend lichen Auswirkungen

erwartet

Versicherungsvertrage — Aufschiebung
von IFRS 9

1.Januar 2023 1. Januar 2021 Keine Relevanz
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ANGEWENDETE IFRS-STANDARDS

Verkauf oder Einlage von Vermdgenswerten
zwischen einem Anleger und einem assozi-
ierten Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen (Anderungen an IFRS 10 und
IAS 28)

Sachanlagen: Einnahmen vor beabsichtigter
Nutzung (IAS 16)

Belastende Vertrdge — Kosten der Vertrags-
erfullung (1as 37)

Jahrliche Verbesserungen an IFRS Zyklus
2018-2020

Anderungen an IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4
und IFRS 16: Reform der Referenzzinssdtze
(Phose 2)

Anderungen an IFRS 3 Unternehmenszu-
sammenschllsse; IAS 16 Sachanlagen; IAS 37
Ruckstellungen, Eventualschulden und Even-
tualforderungen; und Jéhrliche Verbesserun-
gen 2018-2020 (alle verdffentlicht am 14. Mai

2020)

Anderungen an IFRS 16 Leasingverhditnisse:
Covid-19- Verbundene Mietvertrége nach
dem 30. Juni

2021 (veroffentlicht am 31. Mdirz 2021)

Auf unbestimmte Zeit
verschoben

1. Januar 2022

1. Januar 2022

1. Januar 2022

1. Januar 2021

1. Januar 2022

April 2021

Stand per 31. August 2021 gemd&R EFRAG EU Endorsement Status Report.
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Ubernahme durch EU ausstehend

1. Januar 2022

1. Januar 2022

1. Januar 2022

1. Januar 2021

1. Januar 2022

30. August 2021

Es werden keine wesent-
lichen Auswirkungen
erwartet

Es werden keine wesent-
lichen Auswirkungen
erwartet

Es werden keine wesent-
lichen Auswirkungen
erwartet

Es werden keine wesent-
lichen Auswirkungen
erwartet

Es werden keine wesent-
lichen Auswirkungen
erwartet

Es werden keine wesent-
lichen Auswirkungen
erwartet

Es werden keine wesent-
lichen Auswirkungen
erwartet

ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGSUNSICHERHEITEN

3.6. Ermessensentscheidungen und Schatzungsunsicherheiten

Ermessensentscheidungen sind im Rahmen der Aufstellung des Konzernabschlusses in zweifacher
Hinsicht zu beachten. Neben der Notwendigkeit unbestimmte Begriffe und Regeln auszulegen, sind
vom Management (zukunftsgerichtete) Annahmen zu treffen und Schétzungen vorzunehmen, die Aus-
wirkungen auf die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage haben kénnen. Schétzunsicherheiten ergeben
sich insbesondere aus zukunftsgerichteten Unternehmensplanungen.

Sachanlagen

Bei der Schatzung der Nutzungsdauer der Vermdgenswerte sind Ermessensentscheidungen seitens
des Managements der Gruppe erforderlich. Im Rahmen dieser Beurteilung berticksichtigt Northern
Data unter anderem die bereits gesammelten Erfahrungswerte aus vergleichbaren Vermégenswerten
sowie aus aktuellen und zukunftigen technologischen Verédnderungen.

Leasing

Ermessensentscheidungen lagen bei der Beurteilung vor, ob bereits bestehende Leasingverhdiltnisse
verléingert werden. Bei der Beurteilung der Wahrscheinlichkeit wurden wirtschaftliche und operative
Faktoren bertcksichtigt.

Umsatzrealisierung

Identifizierung des Kundenvertrages

Ermessensentscheidungen sind erforderlich bei der Beurteilung, ob Vertrége mit Dritten in den Anwen-
dungsbereich des IFRS 15 einzuordnen sind. Hierbei berticksichtigt Northern Data insbesondere, ob der
Vertrag mit wirtschaftlicher Substanz ausgehandelt wurde.

Es kann vorkommen, dass mit demselben Kunden mehrere Vertréige abgeschlossen werden. Diese
Vertréige behandelt die Gruppe fur Bilanzierungszwecke als einen Vertrag, wenn die Vertréige gleich-
zeitig oder mit geringem Zeitabstand geschlossen werden und wirtschaftlich miteinander zusammen-
h&ngen. Ermessensaustbungen sind erforderlich bei der Beurteilung, ob verschiedene Vertréige mitei-
nander verbunden sind. Dabei wird berucksichtigt, ob ein einziger wirtschaftlicher Zweck ausgehandelt
wurde, ob die Gegenleistung fur den einen Vertrag von der Erflllung des anderen Vertrags abhdngt
oder ob einige oder alle Produkte in den Vertréigen eine einzige Leistungsverpflichtung darstellen.
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Identifizierung der Leistungsverpflichtungen

Vertréige mit Kunden enthalten oft unterschiedliche Produkte und Dienstleistungen. In der Regel sind
Produkte und Dienstleistungen als separate Leistungsverpflichtungen einzustufen. Der ihnen zugeord-
nete Teil des Vertragspreises wird separat erfasst. Die Bestimmung, ob ein Produkt oder eine Dienst-
leistung als separate Leistungsverpflichtung betrachtet wird, ist jedoch mit Ermessensaustbungen
verbunden. Insbesondere bei den Engineering- und Hosting-Aktivitéten ist Ermessen erforderlich, um
zu beurteilen, ob diese Dienstleistungen erheblich voneinander abhdngig sind. In der Regel betreffen
Engineering Leistungen grundsdatzliche Konzeptionen, wéhrend es sich beim Hosting um einfache
InstandhaltungsmaRnahmen handelt. Nicht eigensténdig abgrenzbare Produkte und Dienstleistungen
werden zu einem eigenstandig abgrenzbaren Bundel aus Produkten und Dienstleistungen zusammen-
gefasst.

Bestimmung des Transaktionspreises

Bei der Bestimmung der Gegenleistung, die Northern Data fur die Ubertragung der zugesagten Pro-
dukte oder Dienstleistungen eines Kunden voraussichtlich erhalten wird, Gbt die Gesellschaft Ermessen
aus. Dieses schlieBt Schatzungen ein, in welcher Hoher die Gegenleistung zu erfolgen hat. Bei den
Ermessensaustbungen werden vergleichbare Vermdgenswerte und Dienstleistungen herangezogen.

Produkte oder Dienstleistungen beinhalten nur selten signifikante Finanzierungskomponenten. Es
werden grundsétzlich keine Finanzierungskomponenten bilanziert, da zwischen der Ubertragung der
Produkte und Dienstleistungen auf den Kunden und Bezahlung durch den Kunden grundsétzlich weni-
ger dls ein Jahr liegt (siehe Anhangangabe 61 ,Umsatzerldse®).

Aufteilung des Transaktionspreises

Bei der Ermittlung der Einzelverciuerungspreise kommen zwei unterschiedliche Ansétze zur Anwen-
dung.

Wenn die EinzelverduRerungspreise flr ein Angebot beobachtbar und ausreichend einheitlich far alle
Kunden sind (das heifst nicht sehr unterschiedlich sind), erfolgt die Schétzung der EinzelveréuBerungs-
preise auf Basis von Preisen aus der Vergangenheit. Dieses Vorgehen kommt bei standardisierten
Produkten und Dienstleistungen zur Anwendung.

Insbesondere bei neuartigen Produkten und Dienstleistungen, bei denen die Einzelveraulerungspreise
nicht direkt beobachtbar sind, erfolgt die Schétzung anhand der Kosten zuzuglich Marge.

Es erfolgt eine stetige Uberprifung der Inputparameter seitens des Managements der Northern Data,
um sicherzustellen, dass die Inputparameter objektivierbar sind. Sofern es zu signifikanten Anderungen
von Sachverhalten kommt, erfolgt eine Anpassung der Schétzung.

Zeitpunkt und Héhe der Umsatzrealisierung

Ermessen liegt bei der Beurteilung vor, ob Umsdétze aus den Produkten und Dienstleistungen Uber den
Zeitraum oder den Zeitpunkt zu realisieren sind. Dabei wird insbesondere berUcksichtigt, ob der Kunde
bereits Uber VerfUgungsgewalt verfugt und wirtschaftlichen Nutzenzufluss aus dem Produkt bzw. der
Dienstleistung erzielt, wéihrend diese erbracht wird. Bei Northern Data trifft dieses insbesondere auf das
Hosting- und die Engineering-Leistungen zu.
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Bei der Ermittlung des Zeitpunktes greift die Gruppe auf einen Vereinfachungsgrundsatz zurtick (Right
to Invoice), da eine monatliche Abrechnung erfolgt und somit seitens der Gruppe ein Anspruch auf die
geleisteten Arbeitsstunden besteht. Die Umsatze werden demnach in der Hohe des Betrags erfasst,
den das Unternehmen in Rechnungstellung darf.

Ermessenaustibungen und Schatzunsicherheiten liegen bei variablen Vergltungen vor. In diesem Kon-
text kommt es zu einer Umsatzrealisierung, wenn diese als hinreichend sicher eingestuft werden.

Ermessensaustbungen und Schétzungen, die im Zusammenhang mit der Umsatzrealisierung stehen,
kénnen Auswirkungen auf die zeitliche Verteilung und die Hohe der zu realisierenden Umsatzerldse
haben.

Kaufpreisallokation

FUr die Kaufpreisallokation im Rahmen von UnternehmenszusammenschlUssen sind Annahmen hin-
sichtlich des Ansatzes und der Bewertung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten zu treffen. Die
Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der erworbenen Vermédgenswerte und der Gbernommenen
Verbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Erwerbs sowie der Nutzungsdauern der erworbenen immateriel-
len Vermogenswerte und Sachanlagen ist mit Annahmen verbunden. Die Bewertung immaterieller
Vermogenswerte basiert in hohem Malke auf prognostizierten Cashflows und Diskontierungsraten. Die
tatséchlichen Cashflows kénnen von den bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte zugrunde
gelegten Cashflows signifikant abweichen, was zu anderen Werten und Wertminderungen fuhren
kann. Zum Aufstellungszeitpunkt ist davon auszugehen, dass hinsichtlich der Schétzunsicherheiten
oder Ermessensentscheidung kein wesentliches Risiko besteht, dass es zu einer wesentlichen Veréinde-
rung in der néchsten Berichtsperiode kommt.

Ferner wurden im Rahmen des Erwerbs der Whinstone US, Inc., der gegen Ausgabe von Eigenkapital-
titeln der Northern Data AG erfolgte, Ermessensentscheidungen ausgetbt, um zu beurteilen, dass in
diesem Fall kein umgekehrter Unternehmenserwerb vorlag.

Wertminderungen der Geschafts- oder Firmenwerte

In Ubereinstimmung mit der unten dargelegten Bilanzierungsmethode werden Geschdéfts- oder
Firmenwerte mindestens einmall jéhrlich und zusatzlich, wenn Anzeichen fur eine médgliche Wertminde-
rung vorliegen, einem Wertminderungstest unterzogen. Dabei werden die Geschdfts- oder Firmen-
werte zundchst einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet und auf Basis zukunftsorien-
tierter Annahmen auf Werthaltigkeit getestet. Die COVID-19-Pandemie stellte im Geschdftsjahr 2020
keinen Hinweis auf eine Wertminderung der Geschdfts- oder Firmenwerte dar. Details hierzu werden

in den Anhangangaben 375 ,Geschdafts- oder Firmenwert® und 7.1 ,Geschdfts- oder Firmenwert und
sonstige immaterielle Vermogenswerte” beschrieben.

Finanzinstrumente

Die Angaben zu den jeweiligen Ermessensentscheidungen und Schétzunsicherheiten befinden sich im
Anhangangabe 37.3.2 beizulegender Zeitwert® und im Anhangangabe 8.2 ,Finanzinstrumente”.
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Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern werden far alle nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage in dem Make
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass flr diese ein zukunftig zu versteuerndes Einkommen ver-
fUgbar sein wird, so dass die Verlustvortrage tatsachlich genutzt werden kénnen. Bei der Ermittlung des
Wertansatzes der aktiven latenten Steuern ist eine wesentliche Ermessensentscheidung des Vorstands
bezuglich des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Hohe des kinftig zu versteuernden Einkommens
erforderlich. Weitere Einzelheiten sind in der Anhangangabe 6.8 Ertragsteuern® dargestelit.

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Ermessensentscheidungen lagen bei der Identifizierung von Beziehungen zu nahestehenden Unter-
nehmen und Personen, insbesondere bei der Bestimmung eines malgeblichen Einflusses zwischen
Northern Data und anderen Gesellschaften, im Geschdaftsjahr 2020 vor.

3'/.  Grundsatze der Bilanzierung und Bewertung

Im Folgenden werden die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze dargestellt.

3.7.17. UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE

Unternehmenszusammenschllsse werden im Zeitpunkt des Kontrollibergangs nach der Erwerbsme-
thode bilanziert. Dabei werden die nach den Vorschriften des IFRS 3 identifizierten Vermdgenswerte,
Schulden und Eventualverbindlichkeiten des erworbenen Unternehmens mit dem beizulegenden
Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt bewertet und den Kosten der Ubertragenen Gegenleistung gegenUber-
gestellt. Ein etwaiger Geschdafts- oder Firmenwert wird bestimmt durch den Uberschuss der Anschaf-
fungskosten des Erwerbs Uber den Wert der ansatzféhigen Vermogenswerte und Schulden.

Geschdfts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jéhrlich sowie zusdétzlich bei Anzeichen einer
potenziellen Wertminderung auf Wertberichtigungsbedarf untersucht. Eine etwaige Wertminderung
wird aufwandswirksam erfasst. Der Werthaltigkeitstest erfolgt im Einklang mit 1AS 36.

Anschaffungsnebenkosten des Erwerbs werden aufwandswirksam erfasst mit Ausnahme von Trans-
aktionskosten im Zusammenhang mit der Ausgabe neuer Aktien.

3.7.2. GESCHAFTSVORFALLE IN FREMDWAHRUNG

Geschdaftsvorfalle in Fremdwdhrung werden zum Kassakurs am Tag der Transaktion in die entspre-
chende funktionale Wahrung der Konzernunternehmen umgerechnet. Nicht monetére Vermogens-
werte und Schulden, die mit dem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwdhrung bewertet werden,
werden zu dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des Zeitwertes guiltig ist. Nicht
monetdre Posten, die zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwdhrung
bewertet werden, werden mit dem Wechselkurs am Tag der Transaktion umgerechnet. Wahrungsum-
rechnungsdifferenzen werden grundsdétzlich im Gewinn oder Verlust der Periode erfasst und innerhalb
der Finanzierungsaufwendungen ausgewiesen.

3.7.3. FINANZINSTRUMENTE

Ein Finanzinstrument ist ein Vertrag, der einen finanziellen Vermdgenswert bei einer und eine finanzielle
Verbindlichkeit oder ein Eigenkapitalinstrument bei einer anderen Einheit begrindet.
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3.7.3.1. AUSFUHRUNGEN ZU DEN ZINSERTRAGEN UND
ZINSAUFWENDUNGEN

Zinsertraége und -aufwendungen werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode im Zinsergebnis
erfasst.

Der Effektivzinssatz ist der Zinssatz, der die geschdatzten kinftigen Zahlungsaus- oder -eingéinge wéh-
rend der voraussichtlichen Laufzeit des finanziellen Vermdgenswertes auf den Buchwert des finanziel-
len Vermdgenswertes oder auf den Buchwert der finanziellen Verbindlichkeit diskontiert.

Bei der Ermittlung des Effektivzinses werden alle vertraglichen vereinbarten Zahlungsstréme als auch
alle im Zusammenhang mit dem Vermodgenswert oder der Verbindlichkeit stehenden Gebuhren, die
integraler Teil des Effektivzinssatzes sind, sowie die direkten und inkrementellen Transaktionskosten und
alle sonstigen Agios und Disagios, berucksichtigt.

Die Zinsertréige und -aufwendungen werden durch die Anwendung des Effektivzinssatzes auf den
Bruttobuchwert des Vermdgenswertes oder auf den Buchwert der Verbindlichkeit angewendet. Wenn
der Vermdgenswert nicht in der Bonitat beeintréchtigt ist, erfolgt die Berechnung der Zinsertrédge auf
den Bruttobuchwert. FUr finanzielle Vermdgenswerte, die nach der erstmaligen Erfassung in der Bonitéit
beeintréichtigt werden, werden die Zinsertrége auf den Nettobuchwert berechnet.

3.7.3.2. BEIZULEGENDER ZEITWERT

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der am Bewertungsstichtag in einer Transaktion zwischen
unabhdangigen Marktteiinehmern bei Verkauf eines Vermogenswertes erzielt oder bei Ubertragung
einer Verbindlichkeit bezahlt werden wlrde. Der beizulegende Zeitwert von in aktiven Markten gehan-
delten Vermogenswerten wird auf Grundlage der Preisnotierungen ermittelt, sofern diese im Rahmen
von regelmdaBigen und aktuellen Transaktionen verwendete Preise darstellen. Der beizulegende Zeit-
wert einer Schuld spiegelt das Risiko der Nichterfullung wider. Sofern verfugbar, bestimmt Northern
Data den beizulegenden Zeitwert finanzieller Vermogenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten auf
Basis notierter Preise auf einem aktiven Markt fUr diese.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes bertcksichtig Northern Data Faktoren wie Geld- und
Briefspannen, Adress- und Bonitdtsrisiken. Sofern der beizulegende Zeitwert eines finanziellen Verma-
genswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit aus einem Modellierungsverfahren abgeleitet wird,
basieren die in diesem Modell verwendeten Parameter in der Regel auf einem Mittelkurs (Anhangan-
gabe 8.2 ,Angaben zu Finanzinstrumente®).

Sofern keine notierten Preise auf einem aktiven Markt existieren, verwendet Northern Data Bewertungs-
verfahren, welche die Verwendung relevanter, beobachtbarer Inputparameter maximieren und die
Verwendung nicht beobachtbarer Inputparameter minimieren. In die verwendeten Bewertungsver-
fahren flieRen alle Faktoren ein, welche Marktteilnehmer bei der Preisfindung einer solchen Transak-
tion bertcksichtigen wurden. Hat ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit, der bzw. die mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet wird, einen Geld- und einen Briefkurs, dann bewertet Northern Data
Vermdgenswerte bzw. Long-Positionen mit dem Geldkurs und Verbindlichkeiten bzw. Short-Positionen
mit dem Briefkurs.

Die Nutzung von Bewertungsverfahren bzw.-modellen erfordert das Treffen von Annahmen und Ein-
schatzungen durch das Management, deren Umfang von der Transparenz in Bezug auf die finanziellen
Vermodgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten und deren Mdrkte sowie von der Komplexit&t die-
ser Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten abhdngt. Sind far Wertermittlungen Managemententschei-
dungen in signifikantem Umfang erforderlich, werden diese identifiziert und dokumentiert. Im Rahmen
der Validierung der eingesetzten Modelle und Bewertungen werden insbesondere Subjektivitéits- und
Einschatzungsfragen beurteilt. Bewertungen, welche der Stufe 1zuzuweisen sind, bertcksichtigen
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grundsdétzlich keine Einschatzungen des Managements. In der Stufe 2 bzw. bei der Bewertung mittels
branchenublicher Modelle und der Heranziehung von Eingangsparameter, die in aktiven Mdarkten
beobachtbar sind, ist die Berlcksichtigung von Einschétzungen des Managements eher begrenzt. In
Stufe 3 werden im Rahmen der Bewertung mittels branchenublicher Modelle auch nicht beobacht-
bare Eingangsparameter, so auch historische Daten, verwendet (insbesondere historische Volatili-
taten, historische Spreads), womit in breiterem MaRe Einschatzungen des Managements einflieken.
Grundsatzlich gibt es fur die finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten, deren
beizulegenden Zeitwerte anzugeben sind, keine Handelsaktivitét, so dass bei der Bestimmung des bei-
zulegenden Zeitwertes signifikante Einschatzungen durch das Management einflie®en. Kann Northern
Data auf Bewertungsergebnisse aus mehreren Bewertungsverfahren zurtckgreifen, entscheidet sich
das Management fur den Schatzwert innerhalb der Bandbreite, der den beizulegenden Zeitwert am
besten widerspiegelt. Dartber hinaus kénnen Bewertungsanpassungen durch das Management zur
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts notwendig sein. Bewertungsanpassungen sind Bestandteil des
Bewertungsprozesses.

Der beste Nachweis fur den beizulegenden Zeitwert beim erstmaligen Ansatz eines finanziellen Ver-
mogenswertes oder einer finanziellen Verbindlichkeit kann der Transaktionspreis sein, das heilt der
beizulegende Zeitwert der Ubertragenen oder erhaltenen Gegenleistung. Stellt Northern Data fest,
dass beim erstmaligen Ansatz der beizulegende Zeitwert vom Transaktionspreis abweicht, bewertet
Northern Data diesen finanzielle Vermogenswert oder diese finanzielle Verbindlichkeit beim erstmali-
gen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert. Die Bilanzierung des sich daraus ergebenden Differenz-
betrags ist in der Anhangangabe 7.8 ,Finanzverbindlichkeiten® dargestellt.

Finanzverbindlichkeiten, deren Erflllung von der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit von Northern Data
determiniert werden (insbesondere die Wandelanleihe; siehe Anhangangabe 8.21,Wandelanleihe®),
sind bei gegebener und erstarkender wirtschaftlicher Leistungsfahigkeit eines Unternehmens nicht nur
in voller vertraglich vereinbarter Hohe zurtickzufihren, sondern fuhren bei zunehmender wirtschaft-
licher Leistungsfdahigkeit eines Unternehmens auch zum Wertzuwachs des beizulegenden Zeitwertes
der Finanzverbindlichkeit.

Handelt es sich bei der ermittelten Differenz um einen Gewinn, wird dieser auf der Basis einer systemar-
tischen Methoden nur in dem Mafe in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in dem sich dies aus
der Anderung von Faktoren (einschlieRlich der Zeit) ergibt, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fur
die Verbindlichkeit berlcksichtigen wirden, bzw. Gber die erwartete Laufzeit der Transaktion. Stellt die
ermittelte Differenz einen Verlust dar, wird dieser erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass ein Verlust
eingetreten ist und dieser verlasslich geschatzt werden kann. Entscheidung Uber die Erfassung und
Abgrenzung der Differenzen erfordert Managemententscheidungen (Siehe Anhangangabe 7.8.2 ,Day
One Gain or Loss®).

Stehen fUr die Bewertung von finanziellen Vermoégenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten keine
Marktwerte zur Verfugung, erfolgt die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte mittels Bewertungsmo-
dellen. Die Wahl des Modells, der verwendeten Annahmen und Verfahren als auch der Inputparameter
werden durch eine Expertenschatzung entschieden. Parameter sowie Kurs- und Preisangaben stam-
men aus Drittquellen einschlieRlich Bérsen. Die Quellen fur die verwendeten Inputparameter werden
gepruft und bewertet, um die Qualitéit des zu ermittelnden beizulegenden Zeitwertes sicherstellen zu
kénnen. Die Ergebnisse werden, sofern méglich, mit tatséichlichen Transaktionen am Markt verglichen,
um eine Kalibrierung der Modellbewertungen anhand von Marktpreisen sicherzustellen. Kann keine
Verifizierung aufgrund fehlender beobachtbarer Daten erfolgen, wird der Schatzwert des beizulegen-
den Zeitwerts mittels geeigneter Verfahren auf seine Angemessenheit beurteilt.
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IFRS 13 Fair Value

Es erfolgt eine Darstellung der Fair Value Hierarchie des IFRS 13:

Stufe 1: Notierte Preise (Unbereinigt) auf aktiven Markten fr identische Vermagenswerte und Verbind-
lichkeiten.

Stufe 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Stufe 1 berucksichtigten, notierten
Preise handelt, die sich aber fur den Vermagenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (das
heilt als Preis) oder indirekt (dos heilt als Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

Stufe 3: Bewertungsparameter flr Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten, die nicht auf beobacht-
baren Marktdaten beruhen.

Werden bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermdgenswertes oder einer Verbind-
lichkeit Inputparameter verwendet, die unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie zugewiesen
werden kénnen, wird die Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair-
Value-Hierarchie zugeordnet, die dem niedrigsten Inputparameter entspricht, der fUr den ermittelten
beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist.

Umgruppierungen zwischen den verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hierarchie erfasst Northern
Data zum Ende der Berichtsperiode, in der die Anderung eingetreten ist.

Weitere Informationen zu den Annahmen bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte sind in der
nachstehenden Anhangangabe 8.2 ,Angaben zu Finanzinstrumenten® enthalten.

Bewertungstechniken und wesentliche,

nicht beobachtbare Inputfaktoren

Die nachstehende Tabelle zeigt die Bewertungstechniken, die bei der Bestimmung der beizulegenden
Zeitwerte der Stufen 2 und 3 verwendet wurden, sowie die verwendeten wesentlichen, nicht beobacht-
baren Inputparameter.

Da far die zum beizulegenden Zeitwert zu bewertenden finanziellen Vermdgenswerte und finanziel-
len Verbindlichkeiten keine vergleichbaren Werte verfugbar sind und so die beizulegenden Zeitwerte
anhand komplexerer Modellierungstechniken zu bestimmen sind, werden Bewertungstechniken wie
das DCF-Verfahren, welche aktuellen Marktkonditionen fur Kredit-, Zins-, Liquidit&its- und sonstige Risi-
ken berlcksichtigen, eingesetzt. Bei Modellierungstechniken fur Eigenkapitaltitel konnen auch Ertrags-
multiplikatoren eingesetzt werden.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen sowie Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten werden in der folgenden Tabelle nicht
abgebildet, da deren Buchwert ein angemessener Ndherungswert des beizulegenden Zeitwertes
repréisentieren.
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branchenubliche

Modellierungs- Inputfaktoren Stufe 2 Inputparameter Stufe 3

techniken

DCF-Modelle geschatzte kinftige Zahlungsstréome  geschdtzte kinftige Zahlungsstrome
Diskontierungsfaktoren, Marktzins- historische Volatilitéten
satze

Beta-Faktoren

implizite Volatilitdten
P Spreadaufschléige zur Abbildung der

Wdhrungskurse Nachran-gigkeit, Branchenrisiken, Lander-
. risiken

Aktienkurse

Termin-Strompreise (Future price of

electricity)

geschatzte kanftige Zahlungsstrome
historische Volatilitaten
Beto-Faktoren

Spreadaufschléige zur Abbildung
der Nachrangigkeit, Branchenrisiken,
Landerrisiken

CRR-Model
(Binomialmodelr)

Die beizulegenden Zeitwerte strukturierter finanziellen Verbindlichkeiten werden durch die Diskontie-
rung der vertraglichen Zahlungsstréme mittels der relevanten kreditrisikoadjustierten Zinsstrukturkurve
berechnet. Die mit dem Basisvertrag verbundenen derivativen Komponenten bzw. Derivate werden
mittels anerkannter DCF-Verfahren als auch Optionspreismodellen bewertet.

Northern Data diskontiert festverzinsliche und variabel verzinsliche Forderungen mit einer Restlaufzeit
von mehr als zwolf Monaten, mittels eines laufzeitaddquaten Zinssatzes, unter der BerUcksichtigung
spezifischer Landerrisiken, der individuellen Bonitét der Kunden und der Risikostruktur des finanzierten
Projekts. Unter BerUcksichtigung dieser Aspekte ermittelt Northern Data auch die Wertberichtigungen
auf diese Forderungen. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts von finanziellen Vermégenswerten
und Verbindlichkeiten basieren soweit moglich auf Preisen zum Bilanzstichtag, die von Preisservice-
agenturen zur Verflgung gestellt werden.

Den beizulegenden Zeitwert von Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten und sonstigen Finanz-
schulden sowie von sonstigen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten bestimmt Northern Data
durch Abzinsung der erwarteten kinftigen Zahlungsstréme mit den fur Finanzschulden mit vergleich-
baren Konditionen und Restlaufzeiten aktuell geltenden Zinsen (Level 2). Darlehen, die strukturierte

Produkte sind bzw. eingebettete Derivate haben, werden der Bewertungshierarchie Level 3 zugewiesen,

wenn bei der Bewertung nicht am Markt beobachtbare Inputparameter herangezogen werden.

3.7.3.3. WERTMINDERUNG

Fur finanzielle Vermégenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden (sons-
tige Forderungen, Zahlungsmittel/Zahlungsmitteléquivalente, Vertragsvermégenswerte und Forderun-
gen aus Warenlieferungen und Leistungen) erfolgt mittels des Modells der erwarteten Kreditverluste
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(expected credit loss, ECL) die Ermittlung der Wertminderungen nach IFRS 9.

Der erwartete Kreditverlust entspricht dem Bruttobuchwert, abzuglich Sicherheiten, multipliziert mit
der Ausfallwahrscheinlichkeit und einem Faktor, der die Verlustquote im Falle eines Ausfalls wiedergibt.
Erwartete Kreditverluste sind die wahrscheinlichkeitsgewichteten Schétzungen der Kreditverluste. Die
Ermittlung des Wertberichtigungsbedarfs stellt eine zukunftsgerichtete Bewertung kunftiger Kreditver-
luste dar, die in erheblichem Mal mit Schatzungen verbunden ist. Kreditverluste sind als Barwert der
Zahlungsausfdlle bemessen. Der erwartete Kreditverlust ist mit dem Effektivzinssatz des finanziellen
Vermdgenswertes zu diskontieren.

Die Ermittlung des Risikovorsorgebedarfs erfolgt gemal IFRS 9 in drei verschiedene Stufen, welche sich
im Hinblick auf den Betrachtungszeitraum, die Risikovorsorge und die Zinserfassung unterscheiden.
Grundsatzlich werden Finanzinstrumente in die erste Stufe eingeordnet, es sei denn es handelt sich
zum Zugangszeitpunkt um bereits wertgeminderte Vermdgenswerte.

» Stufe I Fur finanzielle Vermdgenswerte, bei denen sich das Ausfallrisiko zum Abschluss
stichtag seit dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhéht hat, sind Wertminderungen
mittels des erwarteten 12-Monats-Kreditverlustes erfolgswirksam zu bilden.

» Stufe 2:Ist am Bewertungsstichtag eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos festzustellen,
ist die Risikovorsorge fiir die Restlaufzeit der Forderung zu erfassen (Lifetime expected credit
loss). Der erwartete Verlust ist eine wahrscheinlichkeitsgewichtete Schatzung von Kreditver
lusten. Die Erfassung der Zinsertrége erfolgt auf der Basis des Bruttobuchwerts.

» Stufe 3: Sofern objektive Hinweise fur eine Wertminderung vorliegen, sind finanzielle Ver
mogenswerte der Stufe 3 zuzuordnen. Die Ermittlung der Risikovorsorge erfolgt ebenfalls
basierend auf dem Lifetime expected-credit-loss. Die Erfassung der Zinsertrége erfolgt auf
der Basis des Bruttobuchwerts abzuglich der zu bildenden Risikovorsorge.

Bei der Prognose des Exposure-Verlaufs Uber die Gesamtlaufzeit des finanziellen Vermdgenswer-

tes werden insbesondere auch vertragliche und gesetzliche Kindigungsrechte berticksichtigt. Die
Festlegung, ob das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermégenswertes seit der erstmaligen Erfassung
signifikant angestiegen ist, erfolgt sowohl anhand quantitativer als auch qualitativer Informationen
und Analysen, die auf vergangenen Erfahrungen der Northern Data und fundierten Einschétzungen,
inklusive zukunftsgerichteter Informationen, beruhen. Der Uberfélligkeit einer Forderung kommt dabei
ein wesentliches Gewicht zu. Eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos wird angenommen, wenn
sich das intern ermittelte Kontrahentenrisiko seit der erstmaligen Erfassung um mindestens drei Stufen
verschlechtert hat. Im Berichtszeitraum bzw. seit dem erstmaligen Ansatz der betreffenden finanziellen
Vermaogenwerte sind keine signifikanten Anderungen im Adressausfallrisiko eingetreten. Sind objektive
Hinweise fur einen tatséchlichen Ausfall gegeben, erfolgt der Transfer in Stufe 3. Liegen externe Rating-
informationen vor, erfolgt die Ermittlung des erwarteten Kreditausfalls auf Basis dieser Daten. Anderen-
falls bestimmt ND die Ausfallquoten auf Basis von historischen Ausfallraten unter Berlcksichtigung
zukunftsgerichteter Informationen zu volkswirtschaftlichen Entwicklungen. Ein Ausfall beziehungsweise
die Einstufung einer Forderung als uneinbringlich wird in der ND-Gruppe je hach Region nach 180 oder
360 Tagen angenommen.

Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteléquivalenten handelt es sich um téglich bzw. kurzfristig
fallige Forderungen gegentber Banken deren Sitz sich in Deutschland, den USA und Kanada befinden
und die jeweils tber ein Investment Grade Rating verfugen (Rating: A+ AA, A-). Aufgrund der Kurzfristig-
keit der Forderungen gegen Bonitatsstarke Banken macht Northern Data Gebrauch von der Low Credit
Risk-Ausnahmeregelung. Vermogenswerte, die ein Investment Grade-Rating besitzen, werden stets der
Stufe 1zugeordnet.

Bei den langfristigen Vermégenswerten bzw. Forderungen handelt es sich insbesondere um geleits-
tete Kautionen fur Stromliefervertrage.
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Die erwarteten Kreditverluste fUr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus
Finanzierungsleasing sowie fur Vertragsvermégenswerte sind nach einer vereinfachten Vorgehens-
weise mit den Uber die Gesamtlaufzeit erwarteten Kreditverlusten anhand von Ausfallwahrscheinlich-
keiten abgeleitet, die im Wesentlichen aus den Uberwachungsergebnissen des Forderungsmanage-
ments stammen. Die Ermittlung der erwarteten Kreditverluste aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie fur die sonstigen Vertragsvermodgenswerte erfolgt auf kollektiver Basis, wobei das
jeweilige Portfolio einem Gruppenunternehmen entspricht.

Sobald ein Kredit als wertgemindert identifiziert wird, erfolgt die Bildung der Risikovorsorge erfolgswirk-

sam im Ergebnis der jeweiligen Periode.

Als ,ausgefallen® stuft Northern Data einen finanziellen Vermogenswert ein, wenn es als unwahrschein-
lich beurteilt wird, dass der Schuldner seine Verpflichtung vollstandig erfullt und Northern Data auf
MaBnahmen, wie die Verwertung von Sicherheiten (falls vorhanden), zurtickgreifen muss.

Abschreibungen

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermogenswertes wird abgeschrieben, wenn Northern Data
nach angemessener Einschatzung nicht davon ausgeht, dass der finanzielle Vermégenswert ganz
oder teilweise realisierbar ist. Northern Data schreibt den Bruttobuchwert ab, wenn der finanzielle Ver-
mogenswert Uberfdallig ist, basierend auf vergangenen Erfahrungen bei der Readlisierung solcher Ver-
mogenswerte. Northern Data fuhrt eine individuelle Einschatzung Uber den Zeitpunkt und die Hohe der
Abschreibung durch, basierend darauf, ob eine angemessene Erwartung an die Einziehung vorliegt.
Northern Data erwartet keine signifikante Einziehung des abgeschriebenen Betrages. Abgeschriebene

finanzielle Vermogenswerte kénnen noch VollstreckungsmaRnahmen zur Einziehung unterliegen.

Finanzielle Vermogenswerte werden als uneinbringlich abgeschrieben, wenn eine Eintreibung unwahr-
scheinlich erscheint. Dies liegt grundsdatzlich nach Ablauf der Frist vor, wenn der Zeitpunkt in Bezug auf
das Insolvenz- oder Konkursverfahren finanzieller Vermoégenswert ausgebucht wird und die Anspri-
che auf Zahlung erléschen oder der finanzielle Vermdgenswert auf eine dritte Partei Gbertragen wird
und kein vertragliches Anrecht besteht die Zahlungsstréme aus dem finanziellen Vermogenswert zur

erhalten.

3.7.3.4. ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zahlungsmitteléquivalente umfassen alle liquiditdtsnahen Vermogenswerte, die zum Zeitpunkt der
Anschaffung eine Restlaufzeit von weniger als drei Monaten haben.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet,
die aufgrund ihrer kurzfristigen Falligkeit ihren beizulegenden Zeitwerten als auch ihrem Nennbetrag

entsprechen.

3.7.3.5. KLASSIFIZIERUNG UND BEWERTUNG

Finanzielle Vermégenswerte

Die Klassifizierung und Bewertung der finanziellen Vermogenswerte und Schulden erfolgt auf der Basis
des Geschaftsmodells der Northern Data und dem Charakter der Zahlungsstréme:

zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte

Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermagenswerte (Fremdkapitaltitel)
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Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermogenswerte (Eigenkapitaltitel)
und Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermdgenswerte

Zu den zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten finanziellen Vermégenswerten zdhlen:
» Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
» Forderungen an verbundene Unternehmen
» Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte
» Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten werden finanzielle Vermégenswerte klassifiziert, mit denen der
Zweck bzw. das Geschaftsmodell des Haltens verfolgt wird, deren Vertragsbedingungen zu festgeleg-
ten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen fuhren, die ausschlieBlich Tilgung und Zinszahlung auf ausste-
hende Ruckzahlungs-/Kapitalbetréige darstellen und deren vertragliche Zahlungsstréme vereinnahmt

werden sollen.

Northern Data trifft eine Einschatzung der Ziele des Geschdftsmodells, in dem der finanzielle Verma-
genswert gehalten wird, auf Gesamtgeschdftsebene, da dies am besten die Art, wie das Geschdift
gesteuert und Informationen an das Management gegeben werden, widerspiegelt. Die zu bertcksich-

tigenden Informationen schlielen ein:

» die angegebene Strategie des Managements, die darauf ausgerichtet ist, die vertraglichen
Zahlungsstrome zu realisieren

» wie die Ergebnisse auf Gesamtgeschdftsebene ausgewertet und an das Konzernmanage

ment berichtet werden

» die Risiken, die sich auf die Ergebnisse des Geschaftsmodells (und der nach diesem
Geschaftsmodell gehaltenen finanziellen Vermagenswerte) auswirken und wie diese Risiken
gesteuert werden

FUr die Feststellung, ob die vertraglichen Zahlungsstréme ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen
darstellen, bezieht sich Northern Data darauf, dass

» der Kapitalbetrag® als beizulegender Zeitwert des finanziellen Vermégenswertes beim erst

maligen Ansatz und

» der ,Zins® als Entgelt fUr den Zeitwert des Geldes sowie fur das Ausfallrisiko, das mit dem Gber
einen bestimmten Zeitraum ausstehenden Kapitalbetrag verbunden ist, als auch fur andere
grundlegende Kreditrisiken, Liquidit&tsrisiko, Kosten (zum Beispiel Verwaltungskosten) und
eine Gewinnmarge, definiert sind.

Bei der Einschaitzung, ob die vertraglichen Zahlungsstréme ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen
auf den Kapitalbetrag sind, berticksichtigt Northern Data die vertraglichen Vereinbarungen des finan-
ziellen Vermodgenswertes. Dies umfasst eine Einschdtzung, ob der finanzielle Vermogenswert eine ver-
tragliche Vereinbarung enthdilt, die den Zeitpunkt oder den Betrag der vertraglichen Zahlungsstréme
andern kénnte, so dass diese nicht mehr diese Bedingungen erflllen. Bei der Beurteilung berucksichtigt
Northern Data insbesondere bestimmte Ereignisse, die den Betrag oder den Zeitpunkt der Zahlungs-
stréme é&ndern wirden, Bedingungen, die den Zinssatz, inklusive variabler Zinssdétze, anpassen wirden,
vorzeitige Ruckzahlungs- und Verléingerungsmaoglichkeiten sowie Bedingungen, die den Anspruch
Northern Data auf Zahlungsstrome eines speziellen Vermogenswertes einschrénken (zum Beispiel

keine Ruickgriffsrechte).

Eine vorzeitige Ruckzahlungsmaglichkeit steht im Einklang mit dem Kriterium der ausschlielichen Zins-
und Tilgungszahlungen, wenn der Betrag der vorzeitigen Ruckzahlung im Wesentlichen nicht geleistete
Zins- und Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag umfasst, wobei ein angemessenes
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Entgelt fur die vorzeitige Beendigung des Vertrages enthalten sein kann. Zusatzlich wird eine Bedin-
gung fur einen finanziellen Vermogenswert, der gegen einen Auf- oder Abschlag gegentber dem ver-
traglichen Nennbetrag erworben worden ist, die es erlaubt oder erfordert, eine vorzeitige Ruckzahlung
zu einem Betrag, der im Wesentlichen den vertraglichen Nennbetrag plus aufgelaufener (jedoch nicht
gezahlter) Vertragszinsen (die ein angemessenes Entgelt flr die vorzeitige Beendigung des Vertrages
beinhalten kénnen) darstellt, zu leisten, als im Einklang mit dem Kriterium behandelt, sofern der beizu-
legende Zeitwert der vorzeitigen RUckzahlungsmaoglichkeit zu Beginn nicht signifikant ist.

Alle finanziellen Vermégenswerte, die nicht zu fortgeflihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneu-
tral zum beizulegenden Zeitwert (FVOCI) klassifiziert bzw. finanzielle Vermaogenswerte erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Netto-
gewinne und -verluste, einschlieRlich jeglicher Zins- oder Dividendenertréige, werden im Gewinn oder

Verlust im Finanzergebnis erfasst.

Finanzielle Vermégenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nicht reklassifiziert, es sei
denn, Northern Data éndert ihr Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen Vermogenswerte. In
diesem Fall werden alle betroffenen finanziellen Vermdgenswerte am ersten Tag der Berichtsperiode
reklassifiziert, die von der Anderung betroffen sind. Bei der Reklassifizierung finanzieller Vermeogens-
werte erfolgt eine prospektive Anpassung ab dem Zeitpunkt der Reklassifizierung. Zuvor erfasste
Gewinne, Verluste (einschlieflich Wertminderungsaufwendungen oder -ertréige) oder Zinsen, werden
nicht angepasst.

Bei der erstmaligen Erfassung kann Northern Data unwiderruflich entscheiden, finanzielle Vermégens-
werte, die ansonsten die Bedingungen fur die Bewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder zu
nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet erflillen, als erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert klassifizieren, wenn dies dazu flhrt, das ansonsten auftretende Rechnungslegungs-
anomalien (,accounting mismatch®) beseitigt oder signifikant verringert werden.

Finanzielle Vermégenswerte, die als zu fortgeflihrten Anschaffungskosten klassifiziert wurden, wer-
den zu fortgefthrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode (siehe Anhangangabe 3.7.3.2
,Beizulegender Zeitwert"; 6.7 Finanzaufwendungen®; 82 ,Angaben zu Finanzinstrumenten* ) folgebewer-
tet. Die Zugangsbewertung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert (siehe Anhangangabe 3.7.3.2 ,Beizu-
legender Zeitwert"; 67 ,Finanzaufwendungen®; 82 ,Angaben zu Finanzinstrumenten®). Die fortgefthrten
Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen und Ruckzahlungen gemindert.
Zinsertrége, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder
Verlust erfasst. Ein Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung wird im Gewinn oder Verlust erfasst.

Finanzielle Vermégenswerte, die erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert klassifiziert wurden,
werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wert-
minderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung und andere Nettogewinne oder -verluste im sonsti-
gen Ergebnis erfasst werden. Bei der Ausbuchung wird das kumulierte sonstige Ergebnis in den Gewinn
oder Verlust umgegliedert. Zinsertréige werden mit der Effektivzinsmethode berechnet und ebenfalls in
der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Eigenkapitalinvestments, die als erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet kiassifiziert
wurden, werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Dividenden werden als Ertrag in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, es sei denn, die Dividende stellt offensichtlich eine Deckung
eines Teils der Kosten des Investments dar. Andere Nettogewinne oder -verluste werden im sonstigen

Ergebnis erfasst, wobei keine Umgliederung in die Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt.
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Finanzielle Verbindlichkeiten

Die finanziellen Verbindlichkeiten klassifiziert Northern Data nach
» erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten und
» zufortgefUhrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
» Zuden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete finanziellen Verbindlichkeiten z&hlen:
» Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
» Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen
» Sonstige Verbindlichkeiten
» Finanzverbindlichkeiten

Einige strukturierte finanzielle Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten mit eingebetteten Derivaten)
bestehen aus einer derivativen als auch einer nicht-derivativen Komponente. Die derivative Kom-
ponente bzw. die eingebetteten Derivate sind mit der nicht-derivativen Komponente der finanziellen
Verpflichtung, dem Basisvertrag, untrennbar verbunden. Sind die wirtschaftlichen Merkmale und die
Risiken des eingebetteten Derivates nicht eng mit denjenigen des Basisvertrages verknupft und wird
die betreffende strukturierte finanzielle Verbindlichkeit nicht als zum beizulegenden Zeitwert bewertet
erfasst, wird das eingebettete Derivat vom Basisvertrag getrennt und zum beizulegenden Zeitwert
erfasst, wobei Wertédnderungen in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst werden. Der Basisvertrag
der finanziellen Verbindlichkeit wird nach den entsprechenden Rechnungslegungsstandard bewertet.
Das Finanzderivat wird nach den Regelungen des IFRS 9 erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewertet. Sind fur getrennt zu bilanzierende strukturierte finanzielle Verbindlichkeiten die Vorausset-
zungen fur die Inanspruchnahme der Fair Value Option gegeben (siehe Anhangangabe 3.7.39 ,Als
Finanzinstrument zu klassifizierender Stromvertrag: 8.2 ,Angaben zu Finanzinstrumenten®), werden
diese strukturierten finanziellen Verbindlichkeiten als eine einheitliche Verbindlichkeit erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Northern Data bewertet die finanziellen Verbindlichkeiten — mit Ausnahme der Verbindlichkeiten,

fur welche die Fair Value Option ausgetibt wurde — zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Anwendung der Effektivzinsmethode (Anhangangabe 6.7 , Finanzaufwendungen® und 8.2 ,Angaben
zu Finanzinstrumente”). Zinsaufwendungen und Fremdwdhrungsumrechnungsdifferenzen werden

in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung werden
ebenfalls in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Finanzielle Verbindlichkeiten, die in Austbung
der Fair Value Option erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert kiassifiziert wurden, werden zum
beizulegenden Zeitwert bewertet und Nettogewinne oder -verluste, einschlielich Zinsaufwendungen,
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die sich aus dem eigenen Kreditrisiko ergebenden
Zeitwertver&inderungen von zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten finanziellen Verbindlichkeiten
werden erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis (ohne Recycling) erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten, welche sich aus einem Kassainstrument und mehreren Finanzderivaten
zusammensetzen, welche nach IFRS 9 getrennt vom Kassainstrument zu bilanzieren wéren, werden in
ihrer Gesamtheit als finanzielle Verbindlichkeit erfolgswirksam zum beizuliegenden Zeitwert bewer-
tet. Northern Data nimmt die Fair Value Option in Anspruch, um die Komplexitét aus der Abbildung
strukturierter Verbindlichkeiten zu reduzieren und die Verl&sslichkeit der Bewertung in der der Bilanz
auszuweisenden Position zu erhéhen. Northern Data erlaubt eine Klassifizierung als zum beizulegenden
Zeitwert bewertet nur fur diejenigen finanziellen Verbindlichkeiten, fur die der beizulegende Zeitwert
verl@sslich bestimmbar ist. Finanzverbindlichkeiten, welche aufgrund mehrerer eingebetteter Derivate
in Austibung der Fair Value Option (Anhangangabe 4.35 Finanzverbindlichkeiten®) als eine einheitliche
finanzielle Verbindlichkeit zum erfolgswirksam beizulegenden Zeitwert bewertet werden, sind in 8.2

,Angaben zu Finanzinstrumenten® ausgewiesen.
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Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht Uber die grundsdtzlichen Bewertungskategorien und
deren AbkUrzung.

Bewertungskategorie des IFRS 9 AbkUrzung

Finanzielle Vermogenswerte zu fortgeflhrten Anschaffungskosten / Financial Assets Measured at Amortized Cost FAAC
Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefuhrten Anschaffungskosten / Financial Liabilities Measured at Amortized Cost  FLAC

Finanzielle Vermogenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert / Financial Assets Measured at Fair Value

. FVTPL
through Profit or Loss
Finanzielle Verbindlichkeiten erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert / Financial Liabilities Measured at Fair FVTPL
Value through Profit or Loss
FVOCI

Finanzielle Vermagenswerte erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert [ Financial Assets Measured at Fair Value
through OCI

3.7.3.6. ANSATZ UND AUSBUCHUNG

Northern Data bucht einen finanziellen Vermégenswert aus, wenn ihr vertragliches Anrecht auf
Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermodgenswert auslduft oder sie ihr Anrecht auf den Bezug von
vertraglichen Zahlungsstrémen in einer Transaktion Ubertrégt, in der entweder im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum des finanziellen Vermdgenswertes verbundenen Risiken und Chancen Ubertragen
werden oder wenn Northern Data im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und
Chancen weder Ubertrégt noch behdit und sie nicht die Verfugungsmacht Gber den Ubertragenen
Vermodgenswert behdlt. In diesen Fdllen werden die Ubertragenen Vermdgenswerte nicht ausgebucht.
Wird der finanzielle Vermdgenswert an eine dritte Partei Ubergeben, erfolgt die Ausbuchung auch nur
dann, wenn das Anrecht auf damit verbundene Zahlungsstrome gleichfalls auf die dritte Partei tGber-
tragen wird. Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte an den
Cash Flows aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen oder der finanzielle Vermogenswert auf
einen Dritten Ubertragen wird. Forderungen, einschlieRlich der damit verbundenen Wertminderungs-
aufwendungen, werden ausgebucht, wenn sie als uneinbringlich eingestuft werden.

Northern Data bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn die vertraglichen Verpflichtungen
erfullt, aufgehoben oder ausgelaufen sind. Des Weiteren bucht Northern Data eine finanzielle Ver-
bindlichkeit aus, wenn dessen Vertragsbedingungen gedindert werden und die Zahlungsstrome der
angepassten Verbindlichkeit signifikant anders sind. In diesem Fall wird eine neue finanzielle Verbind-
lichkeit, basierend auf den angepassten Bedingungen zum beizulegenden Zeitwert, erfasst. Bei der
Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit wird die Differenz zwischen dem Buchwert der getilgten
Verbindlichkeit und dem gezahlten Entgelt (einschlieflich tbertragener unbarer Vermégenswerte oder
Gbernommener Verbindlichkeiten) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.7.3.7. MODIFIKATIONEN FINANZIELLER VERMOGENSWERTE

Werden Vertragsbedingungen finanzieller Vermégenswerte neu verhandelt oder modiifiziert, wobei
die Modifikation nicht zu einer Ausbuchung fuhrt, wird ein Gewinn oder Verlust in Hohe der Differenz
zwischen den urspringlichen vertraglichen Zahlungsstrom und den modifizierten, mit dem urspringli-
chen Effektivzins abgezinsten Zahlungsstrom, ergebniswirksam erfasst. Signifikante Modifikationen bzw.
Neuverhandlungen flhren zu einer Ausbuchung der bilanzierten urspringlichen Vereinbarung und der
Erfassung eines neuen finanziellen Vermogenswerts entsprechend der neuverhandelten Vertrags-
bedingungen. Fur kreditrisikodeterminierte Modifikationen, beurteilt Northern Data, ob die modifizierten
Vertragsbedingungen zu einem wesentlich modifizierten finanziellen Vermdgenswert flhren und somit
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auszubuchen sind. Diese Beurteilung beinhaltet eine quantitative Bewertung der Auswirkungen der
Zahlungsstromanderungen durch die modifizierten Vertragsbedingungen, ggf. unter der Bertcksich-
tigung qualitativer Aspekte der Auswirkungen modifizierter Vertragsbedingungen. Modifikationen, die
zur Ausbuchung des urspriinglichen finanziellen Vermogenswerts fihren und es Anzeichen einer Wert-
minderung des neuen finanziellen Vermodgenswertes bei Ersterfassung gibt, wird der neue finanzielle
Vermogenswert als ausfallgeféihrdeter finanzieller Vermdgenswert in Stufe 3 klassifiziert.

3.7.3.8. SALDIERUNG

Finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten werden nur dann saldiert und mit ihnrem Netto-
betrag in der Bilanz ausgewiesen, wenn es einen Rechtsanspruch darauf gibt und beabsichtigt ist,
den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufuhren oder gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden
Vermdgenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.

3.7.3.9. ALS FINANZINSTRUMENT ZU KLASSIFIZIERENDER STROM
LIEFERVERTRAG

Vertréige, die der Beschaffung und zum Absatz von Strom dienen bzw. die zum Zwecke des Empfangs
oder der Lieferung nichtfinanzieller Posten gemaR dem erwarteten Einkaufs-, Verkaufs- oder Nutzungs-
bedarf von Northern Data abgeschlossen und gehalten werden, sind als Eigenverbrauchsvertréige
eingestuft. Sie werden nicht als derivative Finanzinstrumente erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert (FVPL) nach IFRS 9, sondern als schwebende Geschdfte gemd den Regelungen des IAS 37

im Abschluss abgebildet. Vertrége, die eine Nettoabwicklung vorsehen, ebenso wie Ruckverkéufe von
kunftig zu liefernden Mengen, sind als Finanzinstrumente zu klassifizieren und somit nach IFRS 9 erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Eingebettete Derivate in Eigenverbrauchsvertrégen
sind vom Basisvertrag zu trennen und als Derivat nach IFRS 9 zu bilanzieren, wenn die wirtschaftlichen
Merkmale und Risiken dieser Derivate nicht eng mit denen des Basisvertrags verbunden sind.

Geleistete Margin-Zahlungen (initial und variation margin) werden in der Position sonstige Verma-
gens-werte ausgewiesen. Erhaltene Margin-Zahlungen werden unter den sonstigen Verbindlichkeiten
erfasst.

Das Ergebnis aus Commodity-Derivaten, das sich aus der Differenz zwischen dem Vertragspreis und
dem Marktpreis ergibt, wird im sonstigen Ergebnis erfasst.

3.7.4. IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE (OHNE GESCHAFTS-
ODER FIRMENWERT)

Immaterielle Vermogenswerte (ohne Geschafts- oder Firmenwert) werden zu fortgefuhrten Anschaf-
fungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen (auBer bei Ver-
maogenswerten mit unbestimmter wirtschaftlicher Nutzungsdauer) und Wertminderungsaufwendun-
gen, angesetzt.

Selbsterstellte immaterielle Vermogenswerte werden, soweit die Voraussetzungen (technische Rea-
lisierbarkeit, Beabsichtigung der Fertigstellung, Fahigkeit zur Nutzung und Verkauf etc.) des IAS 3857
kumulativ erfullt sind, aktiviert.

Sofern die Kriterien nicht erfulllt sind, erfolgt eine Erfassung im Aufwand.

Die wirtschaftlichen Nutzungsdauer, die Restbuchwerte und die Abschreibungsmethode der immate-
riellen Vermdgenswerte werden mindestens an jedem Bilanzstichtag Uberpruft. Die voraussichtlichen
Nutzungsdauern sind wie folgt:
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Vermogenswert Nutzungsdauer
Kundenbeziehungen 7-15 Jahre
Sonstige Konzessionen, Rechte und Lizenzen 3-10 Jahre

Wenn die Erwartungen von den bisherigen Schatzungen abweichen, werden die entsprechenden
Anderungen gemaR 1AS 8 als Anderungen von Schatzungen erfasst.

Die Kundenbeziehungen wurden im Rahmen der Akquise der Whinstone US, Inc. und Kelvin Emtech Inc.
identifiziert (siehe Anhangangabe & ,Unternehmenszusammenschlitsse”).

Gewinne bzw. Verluste aus Abgdngen von immateriellen Vermogenswerten werden als Unterschieds-
betrag zwischen den VerduRerungserlésen und den Buchwerten der immmateriellen Vermogenswerte
ermittelt und unter der Position ,Sonstige Ertréige” im Falle eines Gewinns bzw. unter der Position ,Sons-
tige Aufwendungen®im Falle eines Verlusts in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.7.5. GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Geschdafts- oder Firmenwerte entstehen aus dem Erwerb von Tochterunternehmen und stellen die
Differenzgrofe zwischen Kaufpreis und den beizulegenden Zeitwerten der Gbernommenen identifizier-
baren Vermégenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten dar.

Die Geschdfts- oder Firmenwerte werden jahrlich bzw. anlassbezogen auf Wertminderungen getestet,
indem der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit bzw. Einheiten (,carrying amount®) mit
ihrem erzielbaren Betrag (,recoverable amount®) verglichen wird. Der erzielbare Betrag entspricht

dem hoheren der beiden Betréige aus beizulegendem Zeitwert abztglich VerauRerungskosten (fair
value less cost of disposal®) und dem Nutzungswert eines Vermagenswerts (,value in use®). Der Konzern
ermittelt hierfur grundsdétzlich den beizulegenden Zeitwert abzuglich Veréulerungskosten.

Ubersteigt der Buchwert den erzielbaren Betrag, liegt eine Wertminderung vor, und es ist auf den erziel-
baren Betrag abzuschreiben. Wenn der beizulegende Zeitwert abziglich VeréuRerungskosten héher ist
als der Buchwert, ist es nicht notwendig, den Nutzungswert zu berechnen; der Vermégenswert ist dann
nicht wertgemindert. Zur Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abzuglich der VeréuRerungskosten
wird ein angemessenes Bewertungsverfahren angewandt. Dieses stutzt sich auf Discounted-Cash-
flow-Bewertungsmodelle oder zur Verfugung stehenden Markdaten (Inputfaktoren) fur den beizule-
genden Zeitwert. Eine spdtere Zuschreibung infolge des Wegfalls der Grinde fur einen zuvor erfassten
Wertminderungsaufwand des Geschdafts- oder Firmenwerts ist nicht zuléssig. Die Firmenwerte werden
in der funktionalen Wahrung erfasst und eine Umrechnung findet zum Stichtagskurs statt.

3.7.6. SACHANLAGEVERMOGEN

Das Sachanlagevermdgen wird zu fortgefUhrten Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermin-

dert um planmdRige lineare Abschreibungen und gegebenenfalls Wertminderungen, bewertet. Die
Anschaffungskosten beinhalten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Kosten sowie Fremdkapitalkos-
ten, sofern die Ansatzkriterien hierfur erfullt sind. Kosten des nachtréglichen Herstellungs- und Anschaf-
fungsvorgangs werden im Buchwert der Sachanlage zum Zeitpunkt des Anfalls der Kosten erfasst,
wenn es wahrscheinlich ist, dass ein mit der Sachanlage verbundener kunftiger wirtschaftlicher Nutzen
zu dem Unternehmen zuflieen wird, und wenn die Anschaffungs- und Herstellungskosten der Sach-
anlage verlésslich bewertet werden kénnen.

Reparatur- und Instandhaltungsaufwendungen werden zum Zeitpunkt der Entstehung als Aufwand
erfasst. Grundstticke und Gebdude werden getrennt voneinander erfasst. Grundstticke unterliegen
einer unbestimmten Nutzungsdauer und werden nicht abgeschrieben.
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Vermdgenswert Nutzungsdauer
Gebdude 7-15 Jahre
Server und andere Hardware 5 Jahre

Der Abschreibungsbetrag der Sachanlage wird nach Abzug des geschdtzten Restwerts ermittelt. Die
geschdtzten Restwerte und wirtschaftliche Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag Gberpruft
und gegebenenfalls angepasst. Sachanlagen werden auf Wertminderungen Uberpruft, wenn Ereig-
nisse oder veréinderte Umstande vermuten lassen, dass eine Wertminderung eingetreten sein kénnte.
In einem solchen Falll erfolgt die Werthaltigkeitsprtfung nach IAS 36. Eine Wertminderung erfolgt in der
Hohe, in welcher der geschdtzte Restwert den erzielbaren Betrag Ubersteigt. Gegebenenfalls wird die
Restnutzungsdauer entsprechend angepasst.

Sind die Grunde fur eine zuvor erfasste Wertminderung entfallen, werden diese Vermdgenswerte
erfolgswirksam zugeschrieben, wobei diese Wertaufholung nicht den Buchwert Ubersteigen darf, der
sich ergeben hdtte, wenn in friheren Perioden keine Wertminderung erfasst worden wdare.

Gewinne bzw. Verluste aus Abgéngen von Sachanlagen werden als Unterschiedsbetrag zwischen den
VerduBerungserldésen und den Buchwerten der Sachanlagen ermittelt und unter dem Posten ,Sonstige
Ertréige “im Falle eines Gewinns bzw. unter dem Posten ,Sonstige Aufwendungen®im Falle eines Ver-
lusts in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

3.7.7. VORRATE

Die Vorréte werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder zu einem jeweils niedrigeren Netto-
verduferungswert bewertet. Die Anschaffungskosten von Vorraten (mit Ausnahme der erhaltenen
Anzahlungen) basieren grundsétzlich auf dem First-in-first-out-Verfahren. Der NettoverduRerungswert
wird als geschdtzter Verkaufspreis der Vorréte abziglich geschatzter VerduRerungskosten ermittelt.

3.7.8. RUCKSTELLUNGEN

Ruckstellungen werden gebildet, wenn der Konzern aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegen-
wartige Verpflichtung hat und diese Verpflichtung wahrscheinlich zu einem Abfluss von Ressourcen
mit wirtschaftlichem Nutzen fuhren wird, deren Hohe verlésslich geschétzt werden kann. Die RUck-
stellungshdhe entspricht der bestmdéglichen Schatzung des Erfullungsbetrags der gegenwdartigen
Verpflichtung zum Bilanzstichtag, wobei erwartete Erstattungen Dritter nicht saldiert, sondern als sepa-
rater Vermdgenswert angesetzt werden, sofern die Realisation so gut wie sicher ist. Ist der Zinseffekt
wesentlich, wird die Ruckstellung mit dem fristenkongruenten risikoadaquaten Marktzins vor Steuern
abgezinst. Spatere Aufzinsungen werden als Finanzierungsaufwendungen ausgewiesen.

Ruckstellungen fur Ruckbauverpflichtungen werden auf Basis von vertraglichen Verpflichtungen
gebildet, die den Ruckbau der jeweiligen Vermdgenswerte vorsehen und denen sich Northern Data
nicht entziehen kann. Die Ruckstellungshdhe entspricht der bestmoéglichen Einschétzung der Gruppe
bezuglich des Erfullungsbetrags zum Bilanzstichtag. Eine Diskontierung wird aufgrund des wesentlichen
Zinseffekts vorgenommen.

3.7.9. EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND NICHT BILANZIERTE
VERTRAGLICHE VERPFLICHTUNGEN

Eventualverbindlichkeiten und nicht bilanzierte vertragliche Verpflichtungen, die auf gegenwdrtigen
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Verpflichtungen beruhen, sind im Konzernabschluss so lange nicht passiviert, bis eine Inanspruch-
nahme wahrscheinlich ist.

Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses werden Eventualverbindlichkeiten jedoch im Ein-
klang mit IFRS 3 berticksichtigt, wenn ihr Zeitwert zuverl@ssig zu ermitteln ist.

3.7.10. EIGENKAPITAL

Transaktionskosten im Zusammenhang mit der Begebung von Eigenkapitalinstrumenten werden unter
Beruicksichtigung der Steuereffekte als Abzug vom Eigenkapital behandelt. Die erhaltenen Zuflisse
nach Abzug der direkt zurechenbaren Transaktionskosten werden dem Grundkapital (Nominolwert)
und der Kapitalriicklage zugefuhrt.

3.7.11. ERTRAGSTEUERN

Der Steueraufwand umfasst tatséchliche und latente Steuern. Tatséchliche Steuern und latente
Steuern werden im Gewinn oder Verlust erfasst, ausgenommen in dem Umfang, in dem sie mit einem
Unternehmenszusammenschluss oder mit einem direkt im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis
erfassten Posten verbunden sind.

Der Konzern hat festgelegt, dass Zinsen und Strafen auf Ertragsteuern, einschlieRlich unsicherer Steuer-
posten, nicht die Definition von Ertragsteuern erfullen und deshalb nach IAS 37 bilanziert werden.

3.7.11.1. TATSACHLICHE STEUERN

Tatsachliche Steuern sind die erwartete Steuerschuld oder Steuerforderung auf das fur das
Geschaftsjahr zu versteuernde Einkommen oder den steuerlichen Verlust, und zwar auf der Grundlage
von Steuersdatzen, die am Abschlussstichtag gelten oder in Klrze gelten werden, sowie alle Anpassun-
gen der Steuerschuld fur frihere Jahre. Der Betrag der erwarteten Steuerschuld oder Steuerforderung
spiegelt den Betrag wider, der unter Berlcksichtigung steuerlicher Unsicherheiten, sofern vorhanden,
die beste Schatzung darstellt. Tatséchliche Steuerschulden beinhalten auch alle Steuerschulden, die
als Folge der Festsetzung von Dividenden entstehen.

Tatsdichliche Steueranspriiche und -schulden werden nur unter bestimmten Bedingungen saldiert.

3.711.2.LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden im Hinblick auf tempordre Differenzen zwischen den Buchwerten der Ver-
mogenswerte und Schulden fur Konzernrechnungslegungszwecke und den verwendeten Betréigen far
steuerliche Zwecke erfasst. Latente Steuern werden nicht erfasst far

» tempordre Differenzen beim erstmaligen Ansatz von Vermdgenswerten oder Schulden bei
einem Geschdftsvorfall, bei dem es sich nicht um einen Unternehmenszusammenschluss
handelt und der weder das bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Ergebnis
beeinflusst.

» tempordre Differenzen in Verbindung mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten
Unternehmen und gemeinschaftlich gefuhrten Unternehmen, sofern der Konzern in der Lage
ist, den zeitlichen Verlauf der Auflésung der tempordren Differenzen zu steuern und es wahr-
scheinlich ist, dass sie sich in absehbarer Zeit nicht auflésen werden.

» zuversteuernde tempordre Differenzen beim erstmaligen Ansatz des Geschdfts- oder Firmen-
wertes.

Ein latenter Steueranspruch wird far noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte
Steuergutschriften und abzugsféhige tempordre Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es
wahrscheinlich ist, dass kunftige zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden, fUr die sie
genutzt werden kénnen. Zukinftig zu versteuernde Gewinne werden auf Basis der Umkehr zu versteu-
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ernder tempordrer Differenzen ermittelt. Sollte der Betrag nicht ausreichen, um latente Steueranspri-
che vollstéindig zu aktivieren, werden die zukUnftig zu versteuernden Gewinne — unter Bertcksichtigung
der Umkehr tempordrer Differenzen — auf Basis der individuellen Geschdftspléne der Tochterunter-
nehmen ermittelt. Latente Steueranspriche werden an jedem Abschlussstichtag Uberprift und in dem
Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuervor-

teil realisiert werden wird; Zuschreibungen werden vorgenommen, wenn sich die Wahrscheinlichkeit
zukUnftig zu versteuernder Ergebnisse verbessert.

Nicht bilanzierte latente Steueranspriiche werden an jedem Abschlussstichtag neu beurteilt und in
dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis die
Realisierung gestatten wird. Latente Steuern werden anhand der Steuersdatze bewertet, die erwar-
tungsgemaR auf tempordre Differenzen angewendet werden, sobald sie sich umkehren, und zwar
unter Verwendung von Steuersdtzen, die am Abschlussstichtag gultig oder angekundigt sind. Latente
Steuern reflektieren eine etwaig enthaltene Unsicherheit in den Ertragsteuern. Die Bewertung latenter
Steuern spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Erwartung des Konzerns im Hin-
blick auf die Art und Weise der Realisierung der Buchwerte seiner Vermdgenswerte bzw. der Erflllung
seiner Schulden zum Abschlussstichtag ergeben. Latente Steueranspriche und latente Steuerschul-
den werden saldiert, wenn bestimmte Voraussetzungen erfulllt sind.

3.7.12. LEASING

Northern Data beurteilt bei Vertragsabschluss, ob es sich bei dem Vertrag gemal IFRS 16 um ein
Leasingverhdltnis handelt oder ob der Vertrag ein solches beinhaltet. IFRS 16 definiert ein Leasingver-
haltnis als einen Vertrag, der dazu berechtigt, die Nutzung eines identifizierten Vermégenswerts gegen
Zahlung eines Entgelts fur einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren. Ein Leasingvertrag gewdhrt das
Recht, die Nutzung eines identifizierten Vermdgenswerts zu kontrollieren, sofern der Leasingnehmer
wahrend des gesamten Verwendungszeitraums berechtigt ist, im Wesentlichen den gesamten wirt-
schaftlichen Nutzen aus der Verwendung des identifizierten Vermogenswerts zu ziehen (beispielsweise
durch das exklusive Recht auf Nutzung des Vermogenswerts wahrend dieses Zeitraums) und tber die
Nutzung des identifizierten Vermogenswerts wahrend des Verwendungszeitraums zu entscheiden.

Als Leasingnehmer sind die Rechte und Verpflichtungen aus grundsatzlich allen Leasingverhdltnissen
in der Bilanz als Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten zu erfassen. Die Leasingverbindlichkeit
ist dabei zum Bereitstellungszeitpunkt mit dem Barwert der kiinftigen Leasingzahlungen zu bewerten.
Dazu gehoren feste Zahlungen abzuglich zu erhaltender etwaiger Leasinganreize, variable Leasing-
raten, die an einen Index oder (Zins-) Satz gekoppelt sind, Betréige, die von Northern Data voraussicht-
lich im Rahmen von Restwertgarantien zu entrichten sind, der Austibungspreis einer Kaufoption, wenn
Northern Data diese Option mit hinreichender Sicherheit austiben wird, und Strafzahlungen fur die Kin-
digung des Leasingvertrags, wenn aus der Vertragslaufzeit hervorgeht, dass der Leasingnehmer die
Kundigungsoption wahrnehmen wird. Die Leasingraten werden mit dem jeweils dem Leasingvertrag
zugrunde liegenden Zinssatz diskontiert. Wenn dieser Zinssatz nicht ohne Weiteres bestimmt werden
kann, verwendet Northern Data den Grenzfremdkapitalzinssatz. Im Allgemeinen wendet Northern Data
far Diskontierungszwecke einen Grenzfremdkapitalzinssatz an, der an das léinderspezifische Risiko, das
vertragswdahrungsbezogene Risiko und die Vertragslaufzeit angepasst wird. Das Nutzungsrecht wird zu
Anschaffungskosten bewertet. Die Kosten des Nutzungsrechts umfassen den Betrag der erstmaligen
Bewertung der Leasingverbindlichkeit zuziglich bei oder vor Bereitstellung geleisteter Leasingzahlun-
gen zuzUglich anfanglicher direkter Kosten und etwaiger Ruckbauverpflichtungen sowie abziglich
erhaltener Leasinganreize.

Der Konzern Ubt das Wahlrecht aus, die Ansatz- und Bewertungsvorschriften gemaR IFRS 16 nicht fur
Leasingverhaditnisse, bei denen der zugrundeliegende Vermagenswert von geringem Wert (bis EUR
5.000) ist, anzuwenden. Ferner wird von der Erleichterung Gebrauch gemacht, Leasingverhditnisse,
deren Laufzeit weniger als 12 Monate umfasst, als kurzfristige Leasingverhditnisse einzustufen. Sowohl
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die Leasingzahlungen fur Vermégenswerte von geringem Wert als auch kurzfristige Leasingverhdit-
nisse werden als Aufwand erfasst. Vom Wahlrecht des IFRS 1615, Leasing- und Nicht-Leasing-Kompo-
nenten einheitlich nach IFRS 16 zu bilanzieren, macht die Gesellschaft keinen Gebrauch.

Nach dem Bereitstellungsdatum werden die Leasingraten in Tilgungs- und Zinszahlungen unterteilt. Die
Leasingverbindlichkeit wird anschlieRend durch Erhdhung des Buchwerts um die Zinskosten der Lea-
singverbindlichkeit unter Heranziehung des Effektivzinssatzes und durch Verringerung des Buchwerts
um die geleisteten Leasingraten bewertet. Der Buchwert der Leasingverbindlichkeit wird neu bewertet,
sofern es zu einer Neubewertung bzw. Anderung des Leasingvertrags kommt (einschlieRlich einer
gednderten Beurteilung, ob eine Verléngerungs- oder Kundigungsoption mit hinreichender Sicherheit
ausgeuibt werden wird). In der Folge wird das Nutzungsrecht zu den Anschaffungskosten abztglich
kumulierter Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen bewertet und um bestimmte Neu-
bewertungen der Leasingverbindlichkeit angepasst. Grundsatzlich wird das Nutzungsrecht linear tber
die Laufzeit des Leasingvertrags oder die Nutzungsdauer des Leasingvermogenswerts abgeschrieben,
je nachdem, welcher Zeitraum kurzer ist.

Vermégenswert Nutzungsdauer
Nutzungsrechte Container USA 1-10 Jahre
Datencenter 10 Jahre
Buror&ume kleiner 1 Jahr
Wohnraum kleiner 1 Jahr

Die Aufwendungen fur Leasingverhditnisse stellen Abschreibungsaufwand fur Nutzungsrechte (Right-
of-Use Assets) und Zinsaufwendungen fr Schulden aus dem Leasingverhditnis dar.

3.7.13. GRUNDSATZE DER UMSATZREALISIERUNG

Die Northern Data geht grundsatzlich mit demselben Kunden mehrere Vertrége ein. Diese Vertréige
werden fur bilanzielle Beurteilungen nach IFRS 15 als ein Vertrag zusammengefasst, sofern diese
gleichzeitig oder mit einem geringen Zeitabstand geschlossen werden und wirtschaftlich miteinander
zusammenhdngen. Dabei erfolgt die Beurteilung anhand des wirtschaftlichen Zwecks des Kunden
(siehe Anhangangabe 3.6 ,Ermessensentscheidungen und Schatzunsicherheiten®).

Die Vertrage bestehen regelmaRig aus verschieden Serviceleistungen und Produkten sowie Dienstleis-
tungen. Die wesentliche Umsatzklasse Hosting wird in der Anhangangabe 6.1 ,Umsatzerlése’ dargestellt.

Die Erloserfassung nach IFRS 15 erfolgt mit Erfallung der Leistungsverpflichtung bzw. dem Ubergang der
Kontrolle auf den Kunden. Umsdéitze werden in Hohe der mit dem Kunden vereinbarten Gegenleistun-
gen abziglich Umsatzsteuern, Erldsschmdlerungen sowie Gutschriften ausgewiesen.

Eine Vertragsverbindlichkeit wird erfasst, wenn der Kunde die Zahlung leistet oder diese fallig wird,
bevor Northern Data die entsprechenden Guter oder Dienstleistungen auf den Kunden Ubertragt und
Northern Data vor Ubertragung eines Guts oder einer Dienstleistung auf den Kunden einen unbeding-
ten Anspruch auf eine bestimmte Gegenleistung hat. Vertragsverbindlichkeiten werden als Erldse
erfasst, sobald Northern Data seine vertraglichen Verpflichtungen erflllt bzw. sobald die Verflgungs-
gewalt Uber die entsprechenden Guter oder Dienstleistungen auf den Kunden Ubertragen wird.

Ein Vertragsvermogenswert wird erfasst, sofern Northern Data aufgrund der Erflllung einer vertragli-
chen Leistungsverpflichtung Erlése erfasst hat, bevor der Kunde eine Zahlung geleistet hat bzw. bevor -
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unabhdngig von der Fdalligkeit — die Voraussetzungen fur eine Rechnungstellung und damit den Ansatz
einer Forderung vorliegen.

Der Leistungsabrechnung der Northern Data liegen langfristige Kundenvertréige zu Grunde, Uber die
Infrastruktur- und Hosting-Leistungen abgerechnet werden.

Vor der Umstellung des Geschdftsmodells hat Northern Data im Jahr 2019 Dienstleistungen im

Bereich der Bitcoin-Blockchain erbracht. Die Entwicklung der Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

der Northern Data war im Jahr 2019 noch maRgeblich von den Aktivitéiten im Bereich Forschung und
Entwicklung far mobile Hightech-Rechenzentren des nachhaltigen Bitcoin-Minings, deren Aufbau und
Optimierung sowie der Entwicklung von Software fur Blockchain-Anwendungen gepragt. Somit war der
Geschdftsverlauf des Berichtsjahres 2019 insbesondere durch das Bitcoin-Mining gepragt. Die Bereit-
stellung der Rechenleistung im Bitcoin-Netzwerk wurde durch Bitcoins vergltet. In dem Zeitpunkt, in
dem die Rechenleistung erbracht wurde, erfolgte die Umsatzrealisierung.

Ergéinzende Erlauterungen befinden sich in Anhangangabe 6.1 ,Umsatzerlése”.

3.7.14. FINANZIERUNGSERTRAGE UND -AUFWENDUNGEN

Die Finanzertréige und Finanzierungsaufwendungen der Gesellschaft umfassen:

» Nettogewinne oder -verluste aus dem Abgang von Investitionen in Schuldinstrumente, die zu
FVOCI bewertet werden

» Wertminderungsaufwendungen (und Wertaufholungen) auf Investments in Schuldinstrumente,
bewertet zu fortgefuhrten Anschaffungskosten oder FVOCI.

»  Wertminderungsaufwendungen auf finanzielle Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten werden
im Finanzergebnis erfasst

3.7.15. ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie wird berechnet als Konzernjahresergebnis nach Steuern, welches den Anteils-
eignern des Mutterunternehmens zusteht, dividiert durch gewichtete durchschnittliche Anzahl der
wdahrend der Berichtsperiode ausstehenden Stammaktien.

Dem verwdsserten Ergebnis je Aktie liegt die Annahme der Austbung sonstiger Kontrakte zur Emission
von Stammaktien wie Aktienoptionen sowie der Bedienung der Wandelanleihe in Aktien zugrunde.

3.7.16. ZUWENDUNG DER OFFENTLICHEN HAND

Zuwendungen der éffentlichen Hand werden gemd&R IAS 20 erst bilanziell erfasst, wenn eine angemes-
sene Sicherheit daftr besteht, dass die damit verbundenen Bedingungen erfullt und die Zuwendun-
gen gewdhrt werden. Diese Zuwendungen werden grundsdatzlich in den Perioden als Ertrag erfasst,

in denen die korrespondierenden Aufwendungen entstehen. Bei Investitionen in Sachanlagen oder
immaterielle Vermogenswerte mindern die hierfUr gewdhrten Zuwendungen der éffentlichen Hand die
Anschaffungs- und Herstellungskosten der Vermégenswerte. Die Zuwendung wird damit mittels redu-
zierter Abschreibungsbetréige Uber die Lebensdauer des Vermogenswertes erfolgswirksam erfasst.

3.7.17. ANTEILSBASIERTE VERGUTUNGEN

Der beizulegende Zeitwert am Tag der Gewdhrung anteilsbasierter Vergltungsvereinbarungen an
Arbeitnehmer wird als Aufwand mit einer entsprechenden Erhéhung des Eigenkapitals Uber den Zeit-
raum erfasst, in dem die Arbeitnehmer einen uneingeschrankten Anspruch auf die Pramien erwer-
ben. Der als Aufwand erfasste Betrag wird angepasst, um die Anzahl der Pramien widerzuspiegeln,
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fUr die die entsprechenden Dienstbedingungen und marktunabhdngigen Leistungsbedingungen
erwartungsgeman erfullt werden, sodass der letztlich als Aufwand erfasste Betrag auf der Anzahl der
Pramien basiert, die die entsprechenden Dienstbedingungen und marktunabhéngigen Leistungs-
bedingungen am Ende des Erdienungszeitraums erflllen. FUr anteilsbasierte Vergutungspramien mit
Nichtaustbungsbedingungen wird der beizulegende Zeitwert am Tag der Gewdhrung unter Bertick-
sichtigung dieser Bedingungen ermittelt. Eine Anpassung der Unterschiede zwischen erwarteten und
tatséchlichen Ergebnissen ist nicht vorzunehmen.

3.8.  Auswirkungen aufgrund von COVID-19

Aufgrund des Anstiegs der Corona-Neuinfektionen im zweiten Halbjahr 2020 wurden weitere Lockdow-
nmalnahmen durch die Regierungen weltweit getroffen, die unter anderem auch Verzégerungen bei
der Errichtung der Datacenter in Rockdale, USA verursachten. Dadurch konnte Kunden-Hardware nicht
punktlich installiert werden und die Gesellschaft konnte die geplanten Umsatzerlése nicht in voller
Hohe realisieren. Aufgrund der fortschreitenden weltweiten Impfkampagnen ist nicht davon auszuge-
hen, dass im Geschdftsjahr 2021 derartige Herausforderungen fortbestehen werden.

Wenngleich sich auch in Zukunft weitere Risiken bzw. eine Verschlechterung der bestehenden Risiken
aufgrund des unsicheren Ausblicks im Wesentlichen bedingt durch den weiteren Verlauf wie auch
mogliche MaRnahmen zur Bekédmpfung der Pandemie ergeben kénnen, ist das Zahlungsausfallrisiko
bedingt durch das Geschaftsmodell der Northern Data sowie die bestehende Kundenstruktur als
gering einzustufen. So haben sich im Geschdftsjahr keine Auswirkungen auf die Einbringbarkeit der For-
derungen ergeben. Ebenso ergaben sich aufgrund der weltweiten epidemiologischen Lage einschliefy-
lich der sich daraus ergebenden wirtschaftlichen Konsequenzen keine Hinweise auf eine mégliche
Wertminderung der Vermogenswerte der Gruppe. Mégliche kunftige Auswirkungen auf die Bewertung
einzelner Vermoégenswerte und Schulden werden fortlaufende analysiert. FUr weitere Informationen
zum Geschdfts- und Firmenwert wird auf die Anhangangabe ,7.1Geschdafts- oder Firmenwerte und
sonstige immaterielle Vermogenswerte” verwiesen.

Whinstone US, Inc. hat im Zuge des Paycheck Protection Program (PPP) - einem Darlehensprogramm
der Vereinigten Staaten von Amerika zur Bek&mpfung der wirtschaftlichen Folgen des Corona Virus —
ein niedrigverzinstes Darlehen in Hohe von TEUR 269 erhalten. Da die dafur notwendigen Bedingungen
seitens der Gesellschaft erfullt werden, wird mit hoher Wahrscheinlichkeit davon ausgegangen, dass
das Darlehen seitens der US-amerikanischen Regierung der Gesellschaft erlassen wird. Demnach
wurde der Betrag in der Berichtsperiode im Einklang mit IAS 20 in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert. Analog wurde eine Coronahilfe in Kanada Gber TEUR 58 behandelt.
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+. Erstmalige Anwendung der IFRS

4.  EigenkapitalUberleitung

Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt die Auswirkungen des Ubergangs auf IFRS auf das Eigenkapi-
tal der Northern Data.

In TEUR 3112.2019 01.01.2019
Gesamtes Eigenkapital nach HGB -9.479 -79
Leasing -44 -
Vorrate -4 -

Transaktionskosten aufgrund von Eigenkapital-

beschaffung

Ruckbauverpflichtungen -10 -
Wandelanleihe -402 0
Finanzverbindlichkeiten 1468 1526
Gesamtwert des Eigenkapital nach IFRS -8.47 807

4.2. Ergebnisuberleitung

Die folgende Uberleitungsrechnung zeigt die Auswirkung des Ubergangs auf IFRS auf das Ergebnis der
Northern Data.

In TEUR 2019
Ergebnis nach HGB -8.760
Leasing -44
Vorrate -5
Ruckbauverpflichtungen -10
Wandelanleihe -402
Finanzverbindlichkeiten -57
Ergebnis nach IFRS -9.278
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4.5, Umstellungseffekte fur ausgewahlte Positionen

4.3.1. LEASING

Nach IFRS 16 sind beim Leasingnehmer die Rechte und Verpflichtungen aus grundsétzlich allen
Leasingverhditnissen in der Bilanz als Nutzungsrechte und Leasingverbindlichkeiten zu erfassen. Aus-
nahmen sind lediglich Leasingverhéiltnisse, bei denen der zugrundeliegende Vermdgenswert von
geringem Wert ist, sowie Leasingverhditnisse, deren Laufzeit weniger als zwolf Monate umfasst. Hieraus
ergaben sich wesentliche Effekte im Raohmen der erstmaligen IFRS Anwendung. Dabei wurden Nut-
zungsrechte und zugehdorige Leasingverbindlichkeiten zum Zeitpunkt des Ubergangs auf IFRS bewertet.

4.3.2. VORRATE

Im Zuge der erstmaligen Anwendung der IFRS verringerte sich die Wertansatz der Vorréite zum 31122019
aufgrund unterschiedlicher Verbrauchsfolgeverfahren nach HGB bzw. IFRS.

4.3.3. EIGENKAPITAL

Die Kosten im Zusammenhang mit der Beschaffung des Eigenkapitals mtssen vom Eigenkapital direkt
abgesetzt werden (1as 32).

4.3.4. RUCKBAUVERPFLICHTUNGEN

Als Konsequenz aus der erstmaligen Anwendung des IFRS 16 erfolgte die verpflichtende Passivierung
vertraglich vereinbarter Ruckbauverpflichtungen. Im Zuge der Erstbewertung zum Zeitpunkt des Uber-
gangs auf IFRS wurde entsprechend der einschléigigen Standards eine Ruckstellung fur die genannte
Verpflichtung gebildet wie auch der Wertansatz der zugrundeliegenden Nutzungsrechte angepasst.

4.3.5. FINANZVERBINDLICHKEITEN

Die Umstellungseffekte, die aus den Finanzverbindlichkeiten resultieren, werden in den Anhangangabe
41 EigenkapitalUberleitung” und 4.2 ,Ergebnistberleitung® quantitativ dargestellt und in den Abschnit-
ten 7.9 ,sonstige Verbindlichkeiten® und 8.2 ,Angaben zu Finanzinstrumente® durch die zugehdérigen
Angaben erléutert. Die Effekte resultieren im Wesentlichen aus der Fair-Value Bewertung nach IFRS.
Nach HGB erfolgte die Bewertung zu Buchwerten.

4.3.6. LATENTE STEUERN

Die Anpassungen im Zuge der erstmaligen Anwendung der IFRS fUhren zu tempordren Differenzen.
Latente Steuern auf diese Differenzen wurden im Einklang mit der zugrunde liegenden Transaktion ent-
weder in den Rucklagen oder in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

4.3.7. KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Durch die erstmaligen Anwendungen der IFRS erfolgt der Ausweis der Auszahlungen im Zusammen-
hang mit operativen Leasingverhaltnissen (gezahlte Zinsen sowie Tilgung von Leasingverbindlichkei-
ten) nicht mehr im Cashflow aus laufender Geschaftstdtigkeit, sondern im Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit.
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5. Unternehmenszusammenschlusse

Zusammenschluss mit Whinstone US, Inc.

Am 9. Mdarz 2020 hat die Northern Data AG 100 % der Anteile an der Whinstone US, Inc., Rockdale, USA

erworben und damit die Beherrschung Uber das Unternehmen erlangt.

Die Whinstone US, Inc. agierte ursprtinglich als Betreiber von auf Blockchain-Anwendungen wie Bitcoin-
Mining spezialisierter Datacenter und verfugte Uber eigene Mining-Facilities. Zum Zeitpunkt des Erwerbs
befand sich die Gesellschaft im Prozess der Neuausrichtung ihrer Geschdaftstatigkeit als Anbieter von
HPC-Dienstleistungen, insbesondere Bereitstellung der Infrastruktur und Betrieb von HPC-Rechenzen-
tren. Die Whinstone US, Inc. betrieb im Geschdaftsjahr ein HPC-Rechenzentrum in Rockdale, Texas, USA,
insbesondere fur Kundenanwendungen im Bereich Blockchain und Bitcoin-Mining.

Der Zusammenschluss mit der Whinstone US, Inc. erfolgte im Rahmen des Expansionskurses der
Northern Data AG im nordamerikanischen Raum. Das strategische Ziel des Zusammenschlusses war
die technologische wie auch kundenseitige Kompetenz beider Gesellschaften zu bundeln und fur die
Entwicklung von High Performance Computing (HPC)-Plattformen zu nutzen.

Der Zusammenschluss mit der Whinstone US, Inc. erfolgte durch die Ausgabe von 3.720.750 eigenen
Aktien, was auf Basis des Aktienkurses zum Erwerbszeitpunkt einem Gegenwert von TEUR 119.808 ent-
spricht.

Die folgende Ubersicht stellt zusammenfassend die im Rahmen des Unternehmenserwerbs Gbertra-
gene Gegenleistung sowie die Werte, die zum Erwerbszeitpunkt identifizierten, Vermoégenswerte und
Ubernommenen Schulden dar:

GESCHAFTSBERICHT 2020 SEITE 85
Northern Data AG



UMSTELLUNGSEFFEKTE FUR AUSGEWAHLTE POSITIONEN

in TEUR

Gegenleistung

Ausgegebene Aktien 119.808
Summe Gegenleistungen 119.808

Beizulegender Zeitwert der erworbenen identifizierten Vermégenswerte und Gbernom-
men Verbindlichkeiten zum Erwerbszeitpunkt

Kundenbeziehungen 107.454
Sachanlagen und Nutzungsrechte aus Leasingvereinbarungen 37.351
Sonstige Vermodgenswerte 4104
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente 3.074
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -627
Vertragsverbindlichkeiten, Rechnungsabgrenzungsposten -6.620
Finanzverbindlichkeiten, Verbindlichkeiten aus Leasingvereinbarungen -44.093
Sonstige Verbindlichkeiten -285
Latente Steuern aus PPA -23.021
Gesamtes identifiziertes Nettovermogen 771.337
Geschdfts- oder Firmenwert 4247
Gesamt 119.808

Die erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen umfassen Bruttobetréige der vertrag-
lichen Forderungen von TEUR 9, zum Erwerbszeitpunkt wurden davon keine Forderungen als voraus-
sichtlich uneinbringlich eingeschatzt.

Der Geschdfts- oder Firmenwert ist auf die starke Marktposition der Whinstone US, Inc. und deren
innovatives hoch technologisches Marktumfeld im Bereich High Performance Computing (HPC), auf
die Fahigkeiten und das Knowhow der Mitarbeiter sowie auf die durch den Unternehmenserwerb im
Transaktionszeitpunkt erwarteten Synergien aus Bundelung der erworbenen Vorteile mit denen der
Northern Data AG zurtckzufUhren.

Zwischen dem Erwerbszeitpunkt und dem 31. Dezember 2020 trug die erworbene Gesellschaft Umsatz-
erlése von TEUR 16155 und einen Ergebnisbeitrag von TEUR -23.835 zu dem Ergebnis der Gruppe bei. Der
Ergebnisbeitrag beinhaltet in Hohe von TEUR -7.325 Effekte aus der Fortschreibung der aufgedeckten
stillen Reserven bis zum Bilanzstichtag. Hatte der Erwerb bereits am 1. Januar 2020 stattgefunden,
wdren in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns konsolidierte Umsatzerlése in Hohe von TEUR
16162 und ein konsolidiertes Ergebnis vor Steuern in Hohe von TEUR -26.661 ausgewiesen worden.
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Zusammenschluss mit Groupe
Kelvin Emtech Inc.

Aufgrund des Vertrags vom 30. Oktober 2020 hat die Northern Data AG samtliche Anteile an der
Groupe Kelvin Emtech Inc, Montreal, Kanada, erworben und damit die Beherrschung tGber das Unter-
nehmen erlangt. Der Erwerb erfolgte mit Wirkung zum 3. Dezember 2020 durch die Ausgabe von 83.334
eigenen Aktien, was auf Basis des Aktienkurses zum Erwerbszeitpunkt einem Gegenwert von TEUR 4.783
entspricht. Im Raohmen des Erwerbs der Groupe Kelvin Emtech Inc. hat die Northern Data AG auch
Beherrschung Uber die unmittelbaren Tochterunternehmen der Groupe Kelvin Emtech Inc. erworben:
Kelvin Emtech Inc, Kelvin Emtech Technologies Inc. und Kelvin Emtech Construction Inc. (Glle Montreall,

Kanada) erlangt.

Die Kelvin Emtech Group ist spezialisiert auf die elektromechanische Installation in Rechenzentren
sowie auf alle relevanten Infrastrukturen in den Bereichen IT, Telekommmunikation oder Nachrichten-
technik. Die Aktivitdten umfassen unter anderem Prufungen, Bedarfsanalysen, Planung sowie Bau und

Betrieb der Anlagen.

Der Zusammenschluss mit der Kelvin Emtech Group erfolgte im Rahmen des Expansionsstrategie der
Northern Data Gruppe in Kanada. Das strategische Ziel des Zusammenschlusses war der Erwerb und
Ausbau von Knowhow im Bereich Bau und Installation von Rechenzentren im nordamerikanischen
Raum.
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In der folgenden Ubersicht sind die im Rahmen des Unternehmenserwerbs Ubertragene Gegenleis-
tung sowie die Werte der zum Erwerbszeitpunkt identifizierten Vermdgenswerte und Ubernommenen

Schulden dargestellt:

in TEUR

Gegenleistung

Ausgegebene Aktien 4783
Summe Gegenleistungen 4.783

Beizulegender Zeitwert der erworbenen identifizierten Vermégenswerte und Uber-
nommen Verbindlichkeiten zum Erwerbszeitpunkt

Kundenbeziehungen 3205
Patente und andere immaterielle Vermogenswerte 732
Sachanlagen 363
Sonstige langfristige Vermogenswerte 78
Vorrdte 9.209
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 5223
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 1192
Vertragsverbindlichkeiten, Rechnungsabgrenzungsposten 13.917
Finanzverbindlichkeiten 565
Sonstige Verbindlichkeiten 765
Latente Steuern aus PPA 1069
Gesamtes identifiziertes Nettovermogen 3.776
Geschdafts- oder Firmenwert 1.008
Gesamt 4783

Die erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen umfassen Bruttobetréige der vertrag-
lichen Forderungen von TEUR 1239, zum Erwerbszeitpunkt wurden davon keine Forderungen als voraus-
sichtlich uneinbringlich eingeschatzt.

Der Geschdfts- oder Firmenwert ist insbesondere auf die technischen Fertigkeiten, Know-How und
Erfahrung der Mitarbeiter sowie auf die durch den Unternehmenserwerb erwarteten Synergien aus der
Eingliederung der erworbenen Gesellschaften in das Geschdft der Northern Data Gruppe zurtckzu-
fUhren.

Zwischen dem Erwerbszeitpunkt und dem 31. Dezember 2020 trugen die erworbene Gesellschaft

und ihre Tochterunternehmen Umsatzerlése von insgesamt TEUR 214 und einen Ergebnisbeitrag von
TEUR-13 zu dem Ergebnis der Gruppe bei. Hatte der Erwerb bereits am 1. Januar 2020 stattgefunden,
wdren in der Gewinn- und Verlustrechnung des Konzerns konsolidierte Umsatzerlése in Hohe von TEUR
2.673 und ein konsolidiertes Ergebnis vor Steuern in Hohe von TEUR -40 ausgewiesen worden.
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6. Angaben zur Gewinn- und Verlust-
rechnung

o.l. Umsatzerlose

Im nachfolgenden Abschnitt werden umfassende und ergéinzende Angaben zu Kundenvertréigen
gemacht. Dazu gehoéren insbesondere Erléiuterungen, wie die Northern Data Umsatzerldse erfasst
sowie Informationen zur Aufteilung der Umsatzerldse zu den Forderungen aus Lieferung und Leistung
sowie, sofern vorhanden, kundenbezogene Verpflichtungen. Im Berichtszeitraum hat Northern Data
begonnen HPC-Dienstleistungen gegenuber ihren Kunden zu erbringen und in diesem Zusammen-
hang sind die generierten Umsatzerlése in Hohe von TEUR 16.377 im Wesentlichen auf Hosting-Dienst-
leistungen sowie den Instandhaltungsleistungen von Hardware im US-Geschdaft zurtickzufuhren, die als
Umsatzklasse ,Hosting" zusammenfassend klassifiziert werden. Die Umsatzerlése im Vorjahr (TEUR 10132)
stammten im Wesentlichen aus dem Verkauf von Kryptowdhrungen. Die Umsétze werden ausschliel-
lich aus ausléndischen Gesellschaften generiert und belaufen sich TEUR 16.377.

Die Umsatzerlése stammen Uberwiegend aus dem Verkauf von Hosting-Dienstleistungen. Rechnun-
gen fur die Durchfuhrung von Hosting Aktivitéiten werden monatlich erstellt und sind in der Regel bis
zu 80 Tagen zahlbar. Das Hosting wird Uber einen bestimmten Zeitraum erfasst, d.h. entsprechend der
Abrechnung. Die Gruppe hatte im Geschdaftsjahr 2020 drei GroRkunden, die in den USA ansdssig sind.
Die daraus resultierenden Umsatzerlése in Hohe von TEUR 16154 teilen sich in etwa zu gleichen Teilen
auf die drei Grokunden auf.

6.1.1. AUSSTEHENDE LEISTUNGSVERPFLICHTUNGEN

Der Teil des Transaktionspreises eines Kundenvertrags, der den noch ausstehenden Leistungsver-
pflichtungen zugeordnet ist, entspricht den Umsatzerlésen aus dem Vertrag, die noch nicht realisiert
wurden. Enthalten sind hier sowohl die als Vertragsverbindlichkeiten erfassten Betréige als auch die

vertraglich vereinbarten, aber noch nicht falligen Betréige.

Wie nach IFRS 15 zul&ssig, werden keine Angaben zu den verbleibenden Leistungsverpflichtungen zum
31. Dezember 2020 oder zum 31. Dezember 2019 gemacht, die eine erwartete urspringliche Laufzeit von
einem Jahr oder weniger haben.

6.1.2. VERTRAGSSALDEN

Die folgende Tabelle gibt Auskunft Uber Forderungen und Vertragsverbindlichkeiten aus Vertrédgen mit

Kunden.
In TEUR 31122020 31122019 01.01.2019
Forderungen, die in Forderungen aus Lieferungen 2293
und Leistungen enthalten sind ’
Vertragsverbindlichkeiten 4.004 - -

GESCHAFTSBERICHT 2020 SEITE 89
Northern Data AG



SONSTIGE ERTRAGE

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen beinhalten ausschlieRlich Forderungen gegen Kun-
den aus den bis zum jeweiligen Stichtag erbrachten Lieferungen und Leistungen.

Die Vertragsverbindlichkeiten betreffen die von Kunden erhaltenen Anzahlungen fur zuktinftige
Engineering Services und Hosting-Dienstleistungen, die in der nachfolgenden Abrechnungsperiode
(dqrouffolgender Monot) realisiert werden.

Auf die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde eine Wertminderung in Hohe von TEUR 135
entsprechend der in der Anhangangabe 3.7.3.3 ,Wertminderung” dargestellten Verfahren ermittelt.

Zum Ende des Geschdaftsjahres 2020 wurden mit der Decentric Europe B.V.,, Amsterdam, Niederlande
(nqchfolgende "Decentric“) und der Bitfield N.V, den Haag, Niederlande (vormols Bitfield AG, Hofheim
am Taunus) (nachfolgend ,Bitfield?), Vereinbarungen abgeschlossen. Diese umfassen neben Hos-
ting-Dienstleistungen auch Vereinbarungen bezlglich der Lieferung von Hardware, die im Verlauf des
Jahres 2021 installiert werden soll. Im Geschdftsjahr 2021 hat Northern Data die genannten Gesellschaf-
ten erworben. Da die Vereinbarungen nach Einschatzung der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 die
Kriterien fUr einen Vertrag i.S.d. IFRS 15.9 nicht erflllten und ein wirtschaftlicher Kontrolltibergang nicht
stattfand, kam es zu keiner Umsatzrealisierung beztglich dieser Gesellschaften im Jahr 2020 (siehe
Anhangangabe 810 Ereignisse hach dem Bilanzstichtag® sowie Konzernlagebericht). Da ein Vertrag
im Sinne des IFRS 15.9 infolge der Erwerbe der Gesellschaften auch in 2021 nicht zustande kam, kommt
es auch im Geschdftsjahr 2021 nicht zu einer Umsatzrealisierung bezlglich dieser Gesellschaften. Da
die von diesen Gesellschaften im Geschdftsjahr 2020 erhaltenen Zahlungen in der Erwartung geleistet
worden waren, dass ein Vertrag i.S.d. IFRS 15.9 letztlich geschlossen wlrde, wurden die erhaltenen Zah-
lungen in der Kapitalflussrechnung fur das Geschdftsjahr 2020 im operativen Cashflow ausgewiesen.
Da die Zahlungen nicht unter einem Vertrag i.S.d. IFRS 15.9 vereinnahmt wurden, erfolgte die bilanzielle
Erfassung als sonstige Verbindlichkeit (siehe dazu Anhangangabe 7.9 ,Sonstige Verbindlichkeiten*
sowie die Erlauterungen zu Geschdftsvorfallen mit nahestehenden Unternehmen unter Anhangan-
gabe 831 Nahestehende Unternehmen®).

©.2. Sonstige Ertrage

Die sonstigen Ertrage setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 2020 2019
Ertrdge aus W&hrungsumrechnung 1991 1
Zuwendungen der 6ffentlichen Hand 327 -
Ubrige 83 28
Summe 2401 29

Dem Konzern wurden zwei staatliche UnterstitzungsmaRnahmen gewdhrt. Die im Geschdéftsjahr 2020
erhaltenen Zuwendungen der 6ffentlichen Hand sind im Kontext der Coronahilfen in den USA und
Kanada entstanden. Sie beliefen sich auf TEUR 327 und bezogen sich auf staatliche Lohn- und Gehallts-

hilfen. Diese Zuwendungen wurden mit Entstehen des Anspruchs in den sonstigen Ertréigen erfasst.
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©.3. Materialaufwand

Die Materialaufwendungen iH. v. TEUR 10.285 resultieren im Geschdftsjahr 2020 im Wesentlichen aus
dem Strombezug fur das Rechenzentrum der Whinstone US, Inc. (TEUR 10.285; Vorjahr TEUR 0). Der
Anstieg der Materialaufwendungen gegentber dem Vorjahr ist vor allem durch die Anderung des
Geschaftsmodells und zusatzliche Aktivitdten im Ausland verursacht.

Der Materialaufwand des Vorjahres (TEUR 12148) ist vor der Umstellung des Geschéftsmodells entstan-
den. Dieser enthielt insbesondere die mining-spezifischen Kosten und Kosten verbundener Handels-
geschafte. Nach der Umstellung des Geschaftsmodells werden solche Kosten der Northern Data

AG im Geschdaftsjahr 2020 in den sonstigen Aufwendungen ausgewiesen, da ihnen mit Beginn des

Geschdftsjahres 2020 keine Erlése gegenuberstehen.

©0.4. Personalaufwand und Mitarbeiterzahl

Der Personalaufwand setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 2020 2019
Léhne und Gehdlter 4.337 817
Sozialversicherungsbeitrage 506 m
Anteilsbasierte Vergltungen 704 -
Summe 5.547 928

Die durchschnittliche Anzahl der Beschdftigten teilt sich wie folgt auf:

Mitarbeiterzahl 2020 2019
Angestellte n3 8
davon obere Fuhrungskrafte 8 2

Die Gesamtanzahl der Beschdftigten in der Gruppe betrug zum Ende des Geschdftsjahres 157 Mit-
arbeiter, davon sind acht Mitarbeiter obere FUhrungskréfte. Beziiglich der Aufwendungen und weiterer
Angaben zu anteilsbasierten Vergutungen wird auf die Anhangangabe 84 ,Anteilsbasierte Vergutung®
und bezuglich betrieblicher Altersversorgungen auf die Anhangangabe 85 ,Leistung an Arbeitnehmer*
verwiesen.
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6.5. Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR

Rechts- und Beratungskosten

Aufwendungen aus Wahrungsumrechnung
Nebenkosten aus Miete und Pacht, sonstige Raumkosten
Ubrige Aufwendungen

Summe

2020

5.647

5.068

1539

3.037

15.201

2019

851

6

133

703

1693

Die Ubrigen Aufwendungen beinhalten insbesondere Werbekosten, Instandhaltung- und Wartungsauf-

wendungen, mining-spezifische Kosten und diverse andere Aufwendungen.

©6.6. Finanzertrage
Die Finanzertraige setzen sich wie folgt zusammen:
TEUR

Zinsen und &hnliche Ertrédge

Nettodnderungen aus zu FVTPL bewerteten finanziellen Ver-
bindlichkeiten

Summe

©6.7. Finanzaufwendungen

Die Finanzaufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

2020 2019
16 -

- 180

16 180

Das Ergebnis aus Finanzinstrumenten der Kategorie Fair Value Option (FVTPL) beinhaltet ausschlieRlich

Bewertungs- und Realisierungsergebnisse. Die Aufwendungen und Ertréige werden jeweils saldiert dar-

gestellt. Auf die Kategorie Fair Value Option (FVTPL) entféllt auf die Wandelanleihe. Der Stromlieferver-

trag ist Fair Value Mandatory (FVTPL) zu kategorisieren. Die Aufwendungen und Ertréige werden jeweils

als Saldo dargestellt.
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©.8. Ertragsteuern

Unter den Ertragsteuern werden die gezahlten bzw. geschuldeten tatséichlichen Steuern der einbezo-
genen Unternehmen sowie die latenten Steuern ausgewiesen.

In TEUR 2020 2019
Laufender Steueraufwand fur Gewinne der Periode -7.025 -
Laufender Steueraufwand/-ertrag aus Vorjahren - -
Summe laufender Steueraufwand -7.025 -

Latenter Steueraufwand/-ertrag aufgrund tempo-

) 4285 -
rérer Differenzen
Latenter Steueraufwand/-ertrag aufgrund steuer- 2193 -
licher Verlustvortréige '
Summe latenter Steueraufwand/-ertrag 6.478 131
Summe Ertragsteuern -547 131

Latenter Steuerertrag aufgrund tempordrer Differenzen beinhaltet im Geschdaftsjahr 2020 unter
anderem Ertréige aus der Fortschreibung der aufgedeckten stillen Reserven der Whinstone US, Inc. und
Kelvin Emtech Group (insgesamt TEUR 1956). Latenter Steuerertrag aufgrund steuerlicher Verlustvor-
tréige beinhaltet Gberwiegend die nach dem Erwerb von Whinstone US, Inc. aktivierten latenten Steuern
auf steuerliche Verlustvortrage der Gesellschaft (TEUR 2.208) zur Verrechnung mit passiven latenten
Steuern in den Folgejahren. Als Folge wurden zum Abschlussstichtag aktive latente Steuern in Hohe von
insgesamt TEUR 3.264 auf die bislang nicht berticksichtigten steuerlichen Verlustvortrage (vor Saldie-
rung mit passiven latenten Steuern) angesetzt.

Der fUr die Northern Data AG mafgebliche nominelle Steuersatz belduft sich im Geschaftsjahr auf
274 % (im Vorjahr 319 %).
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Folgende Ubersicht stellt die Ursachen fr den Unterschied zwischen dem erwarteten und dem aus-

gewiesenen Steueraufwand im Konzern dar:

2020 2019
Steuersatz des Mutterunternehmens 27,4 % 319%
In TEUR
Konzernergebnis vor Ertragsteuern -83712 -9.410
= Erwarteter Steueraufwand/-ertrag -22.916 -3.004
Abweichende Steuersdatze der Tochterunternehmen 2.018 -
Steuerfreie Ertrage -44 -
Nicht abziehbare Aufwendungen 9.799 -
Hinzurechnungen aus Gewerbesteuer -14 -
Verdinderung der Steuersatze -3.839 -
Permanenten Differenzen 175 -
Effekt aus tempordren Differenzen und Verlusten, fur
die keine latenten Steuern erfasst wurden 18128 2873
Effekt aus Veréinderung tempordrer Differenzen und 2760 _
Verlusten sowie Nutzung steuerlicher Verlustvortrage
Summe Ertragsteuern 547 -131

Die in der Konzernbilanz ausgewiesenen Steuerverbindlichkeiten resultieren aus den Ertragsteuern
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen fur das Geschdaftsjahr 2020. Die Unter-
nehmen unterliegen den jeweiligen steuerlichen Rechtsvorschriften ihres Landes. Bei der Beurteilung
der Steueransprtche und Steuerschulden kann die Interpretation steuerlicher Rechtsvorschriften mit
Unsicherheiten behaftet sein, eine abweichende Sichtweise der jeweiligen Finanzbehdrde kann nicht
ausgeschlossen werden. Anderungen der Annahmen Uber die richtige Interpretation von steuer-
lichen Vorschriften flieRen in die Bilanzierung ungewisser Anspriche und Schulden aus Ertragsteuern
ein. Der Ansatz bilanzierter unsicherer Ertragsteuerpositionen erfolgt mit dem wahrscheinlichsten
Wert.

Latente Steuern wurden auf tempordre Differenzen zwischen den Wertansétzen in den IFRS-Bilanzen
der Konzernunternehmen einschlieRlich aufgedeckter stiller Reserven und den Steuerbilanzen sowie
auf voraussichtlich nutzbare steuerliche Verlustvortrége angesetzt. Fur die Bewertung der latenten
Steuern wurden Steuersdatze herangezogen, fUr die angenommen wird, dass sie im Zeitpunkt der
Umkehrung oder Realisierung der Latenzen guiltig sein werden. Aufgrund des Umzugs in 2021 wurde
bei der Berechnung latenter Steuern der Northern Data AG ein Steuersatz von 31,9 % zugrunde gelegt.
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Die aktiven latenten Steuern beruhen auf folgenden tempordren Differenzen und steuerlichen Verlust-

vortrégen:
In TEUR 3112.2020 3112.2019
Nutzungsrechte aus Leasingvereinbarungen 96 -

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen / gegen

4.047 -

verbundene Unternehmen
Sonstige Vermogenswerte 312 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente (im 169
Wesentlichen Wahrungsumrechnung)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4512 -
Finanzverbindlichkeiten (WcmdelschuIdverschreibung,

] 3.680 189
Derivate)
Vertragsverbindlichkeiten, Erlésabgrenzung 26122 -
Sonstige Abgrenzungen 34 -
Steuerliche Verlustvortrage 6.442 -
Summe 45.414 189
Saldierung (je Konsolidierungseinheit) -24942 -
Ansatz von aktiven latenten Steuern maximal in Héhe der
passiven latenten Steuern -20472 -
(je Konsolidierungseinheit)
Bilanzansatz = 189

Dem Ansatz der aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrége erfolgte zum Teil auf der geplanten Rea-
lisierung der latenten Steueranspriche aufgrund kinftiger zu versteuernder Ergebnisse, die héher sind
als die Ergebniseffekte aus der Auflésung bestehender zu versteuernder tempordérer Differenzen. Die
nicht angesetzten aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortréige belaufen sich zum Bilanz-
stichtag auf TEUR 3178.
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Die passiven latenten Steuern resultieren aus folgenden tempordren Differenzen:

In TEUR
Immaterielle Vermogenwerte
Sachanlagen

Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Transaktionskosten aus Kapitalbeschaffungsmanahmen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen / gegen-
Uber verbundenen Unternehmen

Finanzverbindlichkeiten (Darlehen)
Sonstige Abgrenzungen
Vertragsverbindlichkeiten, Erlésabgrenzung
Summe

Saldierung (je Konsolidierungseinheit)

Bilanzansatz

3112.2020

19.669

13.415

376

910

4584

51

16

275

39.296

-24.942

14.354

3112.2019

57

57

57

Die passiven latenten Steuern resultieren vorwiegend aus den Kaufpreisallokationen im Zusammen-

hang mit dem Erwerb von Whinstone US, Inc. und Kelvin Emtech Group. Unter Berticksichtigung der

Fortschreibung der aufgedeckten stillen Reserven und Lasten bis zum Bilanzstichtag werden bei diesen

Gesellschaften passive latente Steuern in Hohe von insgesamt TEUR 19.918 (vor Saldierung mit aktiven

latenten Steuem) bilanziert.
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Die im Geschdftsjahr ergebniswirksam erfassten Ertréige und Aufwendungen aus latenten Steuern ent-

fallen auf folgende tempordre Differenzen und steuerliche Verlustvortrége:

In TEUR

Immaterielle Vermogenwerte

Sachanlagen

Nutzungsrechte aus Leasingvereinbarungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen |/ gegen verbundene Unternehmen
Sonstige Vermogenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaiquivalente

Transaktionskosten aus KapitalbeschaffungsmaRnahmen

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen / gegentiber verbundenen
Unternehmen

Finanzverbindlichkeiten (Dorlehen)
Vertragsverbindlichkeiten, Erlésabgrenzung
Sonstige Abgrenzungen

Steuerliche Verlustvortrége

summe (Bruttobetrag)

2020

1784

-13.589

102

3.671

312

169

-910

=72

3741

26.342

29

5.371

26.950

Ansatz von aktiven latenten Steuern maximal in Hohe der passiven latenten Steuern

(je konsolidierungseinheit)

Summe latenter Steueraufwand/-ertrag

-20.472

6.478
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7. Angaben zur Bilanz

©.9. Ergebnis je Aktie

A o ) ) o 7. Geschafts- oder Firmenwerte und sonstige immaterielle Ver-
Die folgende Tabelle zeigt die Berechnung des unverwdsserten und verwdsserten Ergebnisses je .
Stammaktie, das auf die Gesellschafter des Mutterunternehmens entféillt: mogenswerte
2020 2019 Entgeltlich
Geschéfts- . erworbene Ahnliche
i ilsei unden-
Ergebnis, das auf Anteilseigner des TEUR -84.258 -9.278 In TEUR oder Konzessionen Rechte Summe
Mutterunternehmens entfdéllt ) stamm i
Firmenwert und sonstige und Werte
Gewichtete durchschnittliche Anzahl an Aktien Rechte

zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie

Unverwdassert Anzahl 141172 7441500 Anschaffungs- und Herstellungskosten
Verwdassert Anzahl 14.789.684 7441500 Stand zum 01.01.2019 _ _ a _ a
Ergebnis je Aktie Stand zum 3112.2019 - - 3 - 31
Unverwdssert Euro w738 125 Zugainge Konsolidierungskreis 43.479 10749 713 66 155.007
Verwdssert Euro -570 -125 Zugénge B B 2295 B 2295
Zugéinge aus selbsterstellten immateriellen ~ B 79 B 79
Vermogenswerten
Abgdnge - - -12 - -12
Nettoumrechnungsdifferenzen - -10.910 -9 - -10.919
Stand zum 31.12.2020 43.479 99.839 3.027 66 146.41
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
Stand zum 01.01.2019 - - 17 - 17
Zugange (planmaige Abschreibungen) - - 6 - 6
Stand zum 31.12.2019 - - 23 - 23
Zugange (planméBige Abschreibungen) - 8.602 166 4 8772
Zugéinge Wertminderungen - - 6 - 6
Abgdnge - - -12 - -12
Nettoumrechnungsdifferenzen - -537 -4 - -541
Stand zum 3112.2020 - 8.065 179 4 8248
Buchwerte
Stand zum 01.01.2019 - - 14 - 14
Stand zum 31.12.2019 - - 8 - 8
Stand zum 31.12.2020 43.479 91.774 2.848 62 138.163
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GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE UND SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Die Immateriellen Vermogenswerte setzen sich im Wesentlichen aus dem Geschdifts- oder Firmen-
wert und den Kundenstdmmen zusammen, die im Zuge der Ubernahmen der Whinstone US, Inc. und
der Kelvin Emtech Group zugegangen sind. Details zum Erwerb der Whinstone US, Inc. und der Kelvin
Emtech Group kénnen der Anhangangabe ,5 Unternehmenszusammenschlisse® enthommen werden.

Die Geschdfts- oder Firmenwerte werden nicht planmdaRig abgeschrieben, sondern mindestens ein-
mal jahrlich einem Wertminderungstest nach IAS 36 auf Basis des erzielbaren Betrags entsprechend
der in Erlauterung (Anhangangabe 375 Klassifizierung und Bewertung®) beschriebenen Vorgehens-
weise unterzogen. Der erzielbare Betrag wurde auf Basis des Nutzungswerts ermittelt. Auf der Grund-
lage dieses Wertminderungstests nach IAS 36 haben sich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 keine
Wertminderungen der Geschdfts- oder Firmenwerte ergeben.

Far den ersten Wertminderungstest des Geschdfts- oder Firmenwerts der Whinstone US, Inc. zum 31.
Dezember 2020 wurde ein Kapitalisierungszinssatz nach Steuern (WACC) von 7,30 % (Vorsteuer-WACC
9,20%) angewendet. Der Wertminderungstest erfolgte auf Ebene der Whinstone US, Inc. als eigenstéin-
dige zahlungsmittelgenerierende Einheit, der im Raohmen der urspringlichen Kaufpreisallokation ent-
standene Geschdfts- oder Firmenwert wurde vollstéindig dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheit
zugeordnet. Aufgrund der erstmaligen DurchfUhrung eines Wertminderungstest erfolgt keine Angabe
Uber bisherige Vergleichswerte. Der Diskontierungssatz beruht auf einem Basiszinssatz in Hohe von 175
% und einer Marktrisikoprémie in Hohe von 5,00 %. Aufgrund der bisher fehlenden historischen Daten
und einer validen Datenbasis wurde eine Wachstumsrate von 0,00 % angenommen. Der Buchwert des
Geschafts- oder Firmenwerts betréigt zum Abschlussstichtag unveréndert TEUR 42.471.

FUr den ersten Wertminderungstest des Geschdfts- oder Firmenwerts der Kelvin Emtech Group zum 31.
Dezember 2020 wurden die Gesellschaften Kelvin Emtech Group zu einer zahlungsmittelgenerierenden
Einheit zusammengefasst. Der Geschdfts- oder Firmenwert wurde vollstaindig dieser zahlungsmittel-
generierenden Einheit zugeordnet. Es wurde ein Kapitalisierungszinssatz nach Steuern (WACC) von

610 % (Vorsteuer-WACC 7,60 %) zugrunde gelegt. Der Diskontierungssatz beruht auf einem Basiszinssatz
in Hohe von 125 % und einer Marktrisikopramie in Hohe von 5,00 % und einer Wachstumsrate von 0,00 %.
Der Buchwert des Geschdfts- oder Firmenwerts betragt zum Abschlussstichtag unveréndert TEUR 1.008.

Die erzielbaren Betrége der beiden zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wurden jeweils auf Basis
der Nutzungswerte aus der Diskontierung von Free-Cashflows unter Verwendung von EBIT-Prognosen
ermittelt, die auf der Planung des Vorstands fur die Jahre 2021 bis 2025 beruhen. Die Cashflow-Progno-
sen enthalten spezifische Schétzungen fur funf Jahre und einen geschatzten Terminal Value danach.

Die Grundannahmen ergeben sich aus der Beurteilung der zukUnftigen Entwicklungen durch den Vor-
stand auf Basis von internen und externen Quellen:

Die geplanten Umsatzerlése der Planungsperiode basieren vor allem auf den bereits abgeschlossenen
Kundenvertrégen. Bei der Whinstone US, Inc. wurde eine Uber die Planjahre leicht steigendende Inan-
spruchnahme der Rechnerkapazitét bei einer nach oben begrenzten Gesamtkapazitéit angenommen.
Bei der Kelvin Emtech Group wurden Uber die Planjahre leicht steigende Umsditze angenommen.

Bis zum Jahr 2022 wurden bei der Whinstone US, Inc. stark steigende und danach in etwa gleich-
bleibende EBIT-Margen angenommen. Bei der Kelvin Emtech Group wurden Uber die Planjahre leicht
steigende EBIT-Margen angenommen.

Der Vorstand ist der Ansicht, dass keine realistische Anderung der wesentlichen Annahmen dazu
fUhren warde, dass der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten bzw. der Geschdfts- oder
Firmenwerte den erzielbaren Betrag jeweils Ubersteigen wirde.

Die Northern Data hat in der Berichtsperiode TEUR 79 an Entwicklungsaufwendungen fur selbsterstellte
immaterielle Vermogenswerte aktiviert.
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7.2.

In TEUR

Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Stand zum 01.01.2019

Zugénge

Stand zum 31.12.2019

Zugdange Konsolidierungskreis
Zugdange

Umbuchungen
Nettoumrechnungsdifferenzen
Stand zum 3112.2020
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
Stand zum 01.01.2019

Zugainge (planmapige Abschreibun-
gen)

Stand zum 31.12.2019

Zugange (planmakige Abschreibun-
gen)

Wertminderung
Nettoumrechnungsdifferenzen
Stand zum 31122020
Buchwerte

Stand zum 01.01.2019

Stand zum 31122019

Stand zum 31.12.2020

Sachanlagen

Grundstuicke
und Bauten

55

550

10150

-636

1019

105

10.021

Rechenzentren:

Server,
Zubehor,

Betriebs-
ausstattung

5.431
1102
6.533
9.374
5.022
19179
-2.462

37.646

606

923

1529

2.616

2512
-98

6.559

4.825
5.004

31.087

SACHANLAGEN

Biro- und Geleistete

sonstige  Anzghlungen

Geschéifts- und Anlagen
ausstattung im Bau
29 -

7 -

36 -

2400 10.763

98 210481

- -29.329

-287 -631

2247 191.284

17 -

6 -

23 -

488 -

_73 -

438 -

12 -

13 -

1.809 191.284
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Summe

5.460

1109

6.569

22592

216.151

-4.016

241.296

623

929

1552

3.209

2512

-178

7.095

4.837

5.017

234.201
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LEASING

Im Laufe des Geschdftsjahres 2020 legte die Gruppe Teile seiner Altbesténde an Servern still. Auf Basis
der niedrigeren Wiederverkaufspreise ergab sich hieraus ein Wertminderungsaufwand in Hohe von
TEUR 2.512. Der so ermittelte erzielbare Betrag der betroffenen Vermogenswerte belduft sich infolge der
Stilllegung auf TEUR 534.

Zum 31. Dezember 2020 sind Sachanlagen mit einem Buchwert von TEUR 43.563 im Zuge eines Kunden-

auftrages als Sicherheit hinterlegt.

7.3.  Leasing

Leasingverhdltnisse als Leasingnehmer

Die bestehenden Leasingverhdiltnisse beziehen sich im Wesentlichen auf die Anmietung von Buro-
rdumen und sonstige Betriebs- und Geschdftsausstattung. Die Laufzeit der Leasingvereinbarungen
betragt typischerweise mindestens zwei Jahre mit einer Option auf Verléngerung. Die Leasingverein-
barungen kénnen nach Ablauf des Leasingzeitraums grundsdétzlich verldngert werden. Die Leasing-
zahlungen werden in unregelmaRigen Abstéinden erneut verhandelt, um Marktentwicklungen agil
reflektieren zu konnen.

Die Northern Data mietet diverse kleinere Burorédumlichkeiten mit vertraglichen Laufzeiten unter einem
Jahr. Die Northern Data hat beschlossen, fur diese Leasingvereinbarungen weder Nutzungsrechte noch
Leasingverbindlichkeiten zu erfassen. Die Aufwendungen fur kurzfristig Leasingverhditnisse beliefen
sich im Geschaéftsjahr 2020 auf TEUR 113 (Vorjahr TEUR 5). Die Aufwendungen fur geringwertige Leasing-
verbindlichkeiten liegen bei TEUR 586 (Vorjohr TEUR O).
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NUTZUNGSRECHTE

In TEUR

Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten

Stand 01.01.2019

Stand am 3112.2019

Zugdéinge Konsolidierungskreis
Zugdnge

Abgdange

Nettoumrechnungsdifferen-
zen

Stand zum 31.12.2020
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen
Stand zum 01.01.2019

Zugange (planmakige
Abschreibungen)

Stand zum 31.12.2019

Zugange (planmaiige
Abschreibungen)

Abgdnge
Umrechnungsdifferenzen
Stand zum 31122020
Buchwerte

Stand zum 01.01.2019
Stand zum 31.12.2019

Stand zum 31.12.2020 (kurz-
und langfristig)

Grundstuicke und
Gebdude

58

22

37

Betriebsausstattung

6.331
6.331

15.031

-6.331

-1.627

13.404

2960

2.960

3610

-5.913
-166

491

6.331

3.371

12.913
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LEASING

Summe

6.331

6.331

15.077

-6.331

-1632

13.462

2960

2.960

3.632

-5.913

-167

512

6.331

3.371

12.950
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VORRATE

Il IN DER GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
ERFASSTE BETRAGE

TEUR 3112.2020 3112.2019
Zinsaufwendungen 420 15
Aufwendungen fur kurzfristige Leasingverhdltnisse 168 5
Aufwendungen fUr geringwertige Leasingverhdltnisse 757 -

Aufwendungen fur variable Leasingzahlungen, die nicht in die
Bewertung der Leasingverbindlichkeiten einflieRen

I IN DER KAPITALFLUSSRECHNUNG ERFASSTE BETRAGE

TEUR 3112.2020 3112.2019
Gesamte Zahlungsmittelabflisse far Leasingverhdltnisse 5143 3.026
IV VERLANGERUNGSOPTIONEN

Einige Immobilien-Leasingverhdltnisse enthalten Verldngerungsoptionen, die bis zu einem Jahr vor
Ablauf der unktindbaren Vertragslaufzeit von der Gesellschaft austbbar sind. Die Verléingerungsop-
tionen sind nur von der Gesellschaft und nicht vom Leasinggeber austbbar. Der Konzern beurteilt am
Bereitstellungsdatum, ob die Austbung von Verl&ingerungsoptionen hinreichend sicher ist. Der Konzern
bestimmt erneut, ob die Austibung einer Verléngerungsoption hinreichend sicher ist, wenn ein signi-
fikantes Ereignis oder eine signifikante Anderung von Umstanden, dass das Ereignis bzw. die Anderung,
die innerhalb seiner Kontrolle liegt, eintreten. Derzeit wurden keine Verldngerungsoptionen seitens der
Gesellschaft als hinreichend sicher eingestuft.

Angaben zu den Restlaufzeiten der Leasingverbindlichkeiten werden in der Tabelle der Anhangangabe
7.81,Zusammensetzung und Restlaufzeit” erldutert.

7.4.  Vorrate

Die Vorrdte in Hohe von TEUR 11.875 (Vorjahr TEUR 58) betreffen im Wesentlichen die zum Stichtag noch
nicht abgerechneten Leistungen aus Auftragsfertigungen fur die Bereitstellung von Server-Container.
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SONSTIGE VERMOGENSWERTE

'75.  Sonstige Vermdgenswerte

Als sonstige Vermodgenswerte werden in der Konzernbilanz ausgewiesen:

TEUR 3112.2020 3112.2019 01.01.2019

Finanzielle Vermégenswerte langfristig -

Kautionen 20.814 - -
Summe 20.814 - -
Gesamt langfristig 20.814 - -

Finanzielle Vermégenswerte kurzfristig
Kautionen 6 8 -

Abgrenzungsposten und Vorauszah-

lungen 400 ) )
Darlehen an Mitarbeiter 330 - -
Debitorische Kreditoren 39 - -
Sonstige Forderungen 5 - -
Summe 780 8 -

Nicht-finanzielle Vermégenswerte kurz-

fristig
Steuern, die keine Ertragssteuern sind 5913 - 149
Ubrige kurzfristige Vermogenswerte 9 184 72
Summe 5.922 184 221

Gesamt kurzfristig 6.702 192 221

Die Kautionen betreffen vor allem Vereinbarungen der Whinstone US, Inc. mit Stromlieferanten sowie
langfristige Mietvertréige. Die Abgrenzungsposten und Vorauszahlungen beziehen sich insbesondere
auf geleistete Anzahlungen im Zuge von geplanten Konstruktionen von Rechenzentren.
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EIGENKAPITAL

/6. Eigenkapital

7.6.1. GRUNDSATZE UND ZIELE DES KAPITALMANAGEMENTS

Das Hauptziel der Northern Data Gruppe in Bezug auf das Kapitalmanagement ist die Sicherstellung
einer soliden Kapital- und Liquidit&tsbasis fur die operative Geschdéftstatigkeit und nachhaltiges
Wachstum des Konzerns. In diesem Zusammenhang sollen auch das Vertrauen und Renditeerwartun-
gen der Aktiondrre gewahrt sowie Interessen der Stakeholder bertcksichtigt werden.

Als eine junge und wachsende Unternehmensgruppe Uberwacht Northern Data das Kapital mithilfe
der Eigenkapitalquote sowie dem Verhdiltnis von EBITDA zum Eigenkapital (Return on Equity). Eine extern
festgelegte ZielgroRe fur das Verhdltnis von Eigen- und Fremdkapital besteht nicht.

Zur Erfallung der Wachstumsziele und zur Sicherstellung der Kapital- und Liquidit&tsbasis werden
Kapitalerhéhungen sowie Herausgaben neuer Aktien im Rohmen der Zusammenschlisse mit anderen
Unternehmen durchgefuhrt. AuRerdem erfolgt durch entsprechende Vertragsgestaltung eine Vor-
finanzierung der Beschaffungsvorgénge Uber Anzahlungen der Kunden im Rahmen der operativen
Geschaftstatigkeit. Um kunftig eine ausgewogene Eigen- und Fremdkapitalfinanzierung zu ermégli-
chen, erwégt die Gruppe Finanzierungsvertradge mit diversen Kreditinstituten abzuschlielen.

Die zur Uberwachung des Kapitals eingesetzten Kennzahlen stellen sich wie folgt dar:

3112.2020 3112.2019

Eigenkapitalquote (%) 35] -*
2020 2019

Return on Equity (%) -70 -*

* keine Berechnung aufgrund des negativen Eigenkapitals zum 31. Dezember 2019

7.6.2. ERLAUTERUNGEN ZUM EIGENKAPITAL

Das gezeichnete Kapital betrégt zum Stichtag EUR 14.639.684 (Vorjahr: EUR 7.441500) und ist in 14.639.684
Aktien mit einem Nennwert von EUR 1je Aktie eingeteilt.

Im Rahmen des Zusammenschlusses mit der Whinstone US, Inc. wurde bei der Northern Data eine
Sachkapitalerhdhung durchgefthrt. Dabei wurde im Vorjahr unter Ausnutzung des beschlossenen
genehmigten Kapitals ein Beschluss des Vorstands gefasst, das Grundkapital der Gesellschaft gegen
eine Sacheinlage um EUR 3.720.750,00, durch die Ausgabe von 3.720.750 Stlck auf den Inhaber lauten-
den Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 100 (genehmigtes
Kapital 2019/1), zu erhdhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre wurde dabei ausgeschlossen.
Zur Zeichnung zugelassen wurden die Gesellschafter der Whinstone US, Inc. gegen Einbringung ihrer
jeweiligen Geschdftsanteile an der Whinstone US, Inc. Die Kapitalerh6hung wurde im ersten Quartal
2020 in voller Hohe von EUR 3.720.750,00 gegen Sacheinlage vollzogen. Die Sacheinlagen wurde durch
Ubertragung sémtlicher Whinstone-Geschaftsanteile an die Gesellschaft mit Eintragung im Handels-
register am 9. Mdrz 2020 geleistet. Nach der Sachkapitalerhéhung betrug das Grundkapital der Gesell-
schaft EUR T1162.250,00. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert (Bérsenkurs)
zum Transaktionszeitpunkt und dem Nennwert der emittierten Aktien (insgesomt TEUR 116.087) wurde in
die Kapitalricklage eingestellt.
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Unter teilweiser Ausnutzung des am 30. Dezember 2019 von der ordentlichen Hauptversammiung
beschlossenen und am 16. Mdrz 2020 in das Handelsregister eingetragenen genehmigten Kapitals
2020/1 wurde im April 2020 eine Grundkapitalerhéhung gegen Bareinlage um EUR 685.000,00 auf

EUR 11.847.250,00 durchgefuhrt. Der Bruttoerlds aus der Kapitalerhéhung betrug rund EUR 30,1 Millionen.
Der den Nennwert der emittierten Aktien Ubersteigende Betrag (insgesamt TEUR 29.455) wurde in die
Kapitalricklage eingestellt. Im Juli 2020 wurde eine weitere Grundkapitalerhdhung gegen Bareinlage
um EUR 431.225,00 auf EUR 12.278.475,00 vollzogen. Es wurde ein Bruttoerlds von EUR 21,6 Millionen erzielt,
wovon insgesamt TEUR 21130 in die Kapitalricklage eingestellt wurden.

Aufgrund der am 30.08.2019 in Fassung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 30.12.2019
beschlossenen bedingten Erhdhung des Grundkapitals (Bedingtes Kapital 2019/1) sind im Geschdfts-
jahr 2020 im Zusammenhang mit der Bedienung der Wandelanleihe Bezugsaktien im Nennwert von
EUR 2.277.875 ausgegeben worden. Das Grundkapital der Northern Data AG erhéhte sich dadurch auf
EUR 14.556.350,00. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Nennwert der emittierten Aktien und dem
darauf entfallenden Wert der Wandelanleihe (insgesamt TEUR 15.945) wurde in die Kapitalriicklage
eingestellt.

Im Rohmen des Zusammenschlusses mit der Groupe Kelvin Emtech Inc. wurde im Dezember 2020 eine
weitere Sachkapitalerhéhung durchgefuhrt. Dabei wurde aufgrund der von der Hauptversammlung
vom 30. Dezember 2019 erteilten Ermdchtigung die Erhéhung des Grundkapitals um EUR 83.334 auf EUR
14.639.684,00 durchgefthrt, und zwar durch die Ausgabe von 83.334 Stlck auf den Inhaber lauten-

den Stuckaktien mit einem rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils EUR 1,00. Zur Zeichnung
zugelassen wurden die Gesellschafter der Group Kelvin Emtech Inc. gegen Einbringung ihrer jeweiligen
Geschdftsanteile an der Group Kelvin Emtech Inc. Die Kapitalerhéhung wurde im vierten Quartal 2020
in voller Hohe von EUR 83.334,00 gegen Sacheinlage volizogen. Die Sacheinlagen wurden durch Uber-
tragung sémtlicher Geschdftsanteile an die Northern Data AG mit Eintragung im Handelsregister am 3.
Dezember 2020 geleistet. Der Unterschiedsbetrag zwischen dem beizulegenden Zeitwert (Borsenkurs)
zum Transaktionszeitpunkt und dem Nennwert der emittierten Aktien (insgesamt TEUR 4.700) wurde in
die KapitalrGcklage eingestellt.

Unter teilweiser Verwendung des am 10. November 2020 von der ordentlichen Hauptversammliung
beschlossenen und am 8. Dezember 2020 in das Handelsregister eingetragenen genehmigten Kapi-
tals 2020/l wurde im Dezember 2020 eine Grundkapitalerhdhung gegen Bareinlage um EUR 900.000,00
begonnen. Sie wurde am 23. Dezember 2020 beim Amtsgericht Frankfurt am Main angemeldet, die
Eintragung im Handelsregister erfolgte am 6. Januar 2021. Der bereits im Dezember 2020 erhaltene
Bruttoerlds aus der Kapitalerhdhung betrug rund TEUR 52.470. Der Betrag ist zum 31. Dezember 2020 im
Eigenkapital unter dem Posten ,zur DurchfUhrung der beschlossenen Kapitalerhbhung geleistete Ein-
lagen® ausgewiesen.

Von der Kapitalricklage wurden die im Rahmen der KapitalbeschaffungsmaRnahmen angefallenen
Transaktionskosten direkt in Abzug gebracht.

Kumulierte Effekte aus der Wertanpassung der Wandelanleihe (TEUR 30.594) werden als Einstellung in
der Kapitalriicklage ausgewiesen.

Die Umrechnungsdifferenzen resultieren aus der Umrechnung der Abschllsse der Whinstone US, Inc,
Northern Data CA Ltd. sowie der Gesellschaften der Kelvin Emtech Group.
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RUCKSTELLUNGEN

/7. Rulckstellungen

. Stand zum
in EUR
01.01.2020
Abschluss und Prifung 25.000
Ruckbauverpflichtungen 19.817
Aufbewahrungspflichten 4700
Sonstige 0
Summe 49.517
. Stand zum
in EUR
01.01.2019
Abschluss und Prafung 21.000
Ruckbauverpflichtun-
19.315
gen
Aufbewahrungspflich-
2.000
ten
Summe 42.315
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ZufUhrung

550193

500

349.044

899.737

Zufuhrung

25.000

2700

27.700

Verbrauch

25.000

25.000

Verbrauch

21000

21.000

Auflésung  Auf-/Abzinsung

20.327 510

20.327 510

Auflésung  Auf-/Abzinsung

- 502

- 502

Stand zum
3112.2020

550193

5200

349.044

904.437

Stand zum
31122019

25.000

19.817

4700

49.517

7.8.  Finanzverbindlichkeiten

FINANZVERBINDLICHKEITEN

7.8.1. ZUSAMMENSETZUNG UND RESTLAUFZEITEN

Vertragliche Falligkeiten:

In TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Leasingverbindlichkeiten
Darlehensverbindlichkeiten

Summe

Vertragliche Fdalligkeiten:

In TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Darlehensverbindlichkeiten

Leasingverbindlichkeiten

Wandelanleihe

Summe

Vertragliche Falligkeiten:

In TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Darlehensverbindlichkeiten
Leasingverbindlichkeiten

Wandelanleihe

Derivate aus Stromvertréigen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Summe

<1Jahr

2.601

2906

5.507

<1Jahr

980

2968

3.948

<1Jahr

20.246

10.633

896

31776

1-5 Jahre >5 Jahre
3405 -

- 4562

3.405 4562

1-5 Jahre >5 Jahre
- 4547

437 -

n.041 -
1.478 4547

1-5 Jahre >5 Jahre
16.933 -
2563 .30

176 -

- 16.925

19.672 28.237

01.01.2019

2.601

6.31

4562

13.474

3112.2019

980

4547

3.405

1.041

19.973

3112.2020

20.246

27566

14.770

176

16.925

79.684

Fur die in der vorherigen Tabelle ausgewiesenen Verbindlichkeiten (Wandelanleine, Darlehen), welche

nicht auf einem aktiven Markt gehandelt werden, erfolgt die Bewertung mittels des in Anhangangabe

37.3 ,Finanzinstrumente” genannten Verfahrens.

Neben den Verbindlichkeiten aus Lieferung und Leistungen beinhalten die Finanzverbindlichkeiten

als wesentlichen Posten ein Kundendarlehen in Hohe von TEUR 25.498. Die Leasingverbindlichkeiten

stammen im Wesentlichen aus Miet- und Pachtvertrégen. Die Wandelanleihe und der Stromlieferver-

trag werden gesondert in den korrespondieren Anhangangaben 8.21 ,Wandelanleihe® und 8.2.2 ,Als

Finanzinstrument zu klassifizierende Stromliefervertréige® erléutert. Zinstragend im Wesentlichen ist nur

das Darlehen. Im ersten Wandlungsfenster erfolgt aufgrund der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit

der Gesellschaft eine Wandlung durch die Inhaber der Wandelanleihe, sodass die Wandelanleihe eine

unwesentliche Zinslast aufweist.
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SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

7.8.2. DAY ONE GAIN OR LOSS

Zwischen dem Transaktionspreis im Zeitpunkt der erstmaligen Erfassung der Verbindlichkeiten und
dem mittels des unter Punkt 3.7.3 ,Finanzinstrumente® genannten Bewertungsverfahren ermittelten Fair
Value ergaben sich Differenzen.

Die noch erfolgswirksam darzustellenden Differenzen betragen zum Geschdftsjahresende TEUR 708
(Vorjahr: TEUR 2.050).

Die Verteilung des Differenzbetrages fur die Wandelanleihe erfolgt Gber die erwartete Restlaufzeit der
Verbindlichkeit mittels der Berechnung des jahrlichen Betrages, der zur Erreichung des Ruckzahlungs-
betrages im Falligkeitszeitpunkt der Verbindlichkeit fuhrt. Der Differenzbetrag fur die Wandelanleihe
verteilt (siehe Anhangangabe 821, Wandelanleihe®) sich somit zeitanteilig auf die verbleibende Rest-
laufzeit des noch nicht gewandelten Anleihebetrages.

Einhaltung und VerstéRe von Darlehensbedingungen (GOV)

Im Geschdftsjahren 2020 und 2019 war Northern Data mit keiner seiner Tilgungs- oder Zinszahlungsver-
pflichtungen in Verzug und kam allen Verpflichtungen nach. Es gab keine VerstéRe gegen Darlehens-
bedingungen bzw. wurden diese eingehalten. In TEUR

79.  Sonstige Verbindlichkeiten

In TEUR 3112.2020 3112.2019

Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten
Darlehensverbindlich-

Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer 3525 40 keiten
Verbindlichkeiten gegentber Dritten 213.346 -
Leasingverbindlichkeiten
Ubrige sonstige Verbindlichkeiten 1.067 436
Summe 217.938 476 Wandelanleihe
Langfristige sonstige Verbindlichkeiten Derivate aus Stromver-
tragen
Kautionen 2037 -
Sonstige finanzielle
Summe 2.037 -

Verbindlichkeiten

Summe
Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gegentiber Dritten beinhalten im Wesentlichen Anzah-

lungen fur Hardwarekomponenten durch die Bitfield Gruppe und Decentric, die im August 2021 und
September 2021 erworben wurden (siehe auch Anhangangabe 810 Ereignisse nach dem Bilanzstich-
tag®, Anhangangabe 8.31,Nahestehende Unternehmen® und Konzernlagebericht).
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ANGABEN ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

s. Sonstige Erlauterungen

8.1. Angaben zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung zeigt auf, wie sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente wéh-
rend des Geschdftsjahres veréindert haben. Dabei wird im Einklang mit I1AS 7 Kapitalflussrechnungen®
zwischen Mittelverdnderungen aus operativer, Investitions- und Finanzierungstatigkeit unterschieden.

Die Veré&inderungen der Verbindlichkeiten aus Finanzierungstdtigkeit im Geschdftsjahr 2020 stellen sich
wie folgt dar:

Stand nicht zah-
zahlungs- 3 Stand zum
zZum X lungswirk-
wirksam 31.12.2020
3112.2019 sam
Sonstige Verdan- R
9 g Anderung ~ Wechsel
erun
Cashflows o = beizulegender  kurs-adnde-  Sonstige
Konsolidie- .
Finanzierung rungskros Zeitwert rungen
4547 -2500 27113 159 -2.808 1054 27565
3.405 -4578 17.266 -1.685 363 1477
1.041 4.657 - 2.220 - -17.742 176
- - - 16.925 - - 16.925
- 1 - - - - 1
18.993 -2.420 44.379 19.304 -4.493 -16.325 59.438

Die sonstigen Effekte bei der Wandelanleihe (TEUR 17.742) resultieren aus Wandlung,

Die unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen Anzahlungen fur Hardwarekomponenten
(vgl. Anhangangabe 7.9 ,Sonstige Verbindlichkeiten®) wurden in der Erwartung erfasst, dass spater
Umsatzerldse redlisiert werden. Dementsprechend wurde die Veréinderung dieser Verbindlichkeiten
(insgesamt TEUR 135.073) in der Konzern-Kapitalflussrechnung dem Cashflow aus laufender Geschafts-
tatigkeit zugeordnet.
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ANGABEN ZUR KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Veréinderungen der Verbindlichkeiten aus Finanzierungstatigkeit im Geschdftsjahr 2019 stellen sich

wie folgt dar:

In TEUR

Darlehensverbindlich-
keiten

Leasingverbindlichkeiten
Wandelanleihe

Summe

Stand
zahlungs-
zum X
wirksam
01.01.2019
Sonstige
Cashflows

Finanzierung

4562 -
6.31 -3.025

- 10.450
10.873 7.425
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nicht zah-
lungswirk-
sam

Verdn-
derung
Konsolidie-

rungskreis

Stand zum
3112.2019

Anderung
beizulegender
Zeitwert

591

591

Wechsel-
kurséinde-

rungen

Sonstige

4547

3.405

1.041

18.993

In TEUR

3112.2019

Vermogens-
werte/Verbind-
lichkeiten

Zahlungsmittel
und Zahlungs-
mittel&iquivo-
lente

Forderungen
aus Lieferung
und Leistungen

Anteile an
anderen
Unternehmen

Verbindlich-
keiten aus Lie-
ferungen und
Leistungen

Darlehen
gegenuber
Gesellschafter

Wandelanleihe

Bewertungs-

kategorie
nach

IFRS 9

FAAC

FAAC

FVOCI

FLAC

FLAC

FVTPL

ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

8.2.  Angaben zu Finanzinstrumenten

Die nachstehende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte finanzieller Vermogens-
werte und finanzieller Verbindlichkeiten, einschlieRlich ihrer Stufen in der Fair-Value-Hierarchie. In dieser
Tabelle sind keine beizulegenden Zeitwerte fur finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlich-
keiten abgebildet, wenn deren Buchwert einen angemessenen Néherungswert flr den beizulegenden
Zeitwert darstellt.

Erfolgs-
Fortgeflhrte  Erfolgsneut-  wirksam Stufe innerhalb der
Buchwert Anschaf- ral zum zum Gesamt-
fungskosten Fair-Value-Hierarchie
beizulegen- beizu- buchwert
den Zeitwert  legenden (Fair value)
Zeitwert
1. 2. 3.
Stufe Stufe Stufe
3248 3.248 - - 3.248 - - -
0 0 - - 0 - - -
4 - 4 - 4 - - 4
980 - - - 980 - - -
4547 - - - 4.547 - - -
1.041 - - 1.041 1.041 - - 1.041
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In TEUR

3112.2020

Vermodgens-
werte/Verbind-
lichkeiten

Zahlungsmittel
und Zahlungs-
mittel&quiva-
lente

Forderungen
aus Lieferung
und Leistungen

Anteile an
anderen
Unternehmen

Verbindlich-
keiten aus Lie-
ferungen und
Leistungen

Darlehen
gegenuber
Kunden

Darlehen
gegenuber
Gesellschafter

Wandelanleihe

Derivate aus
Stromvertrd-

gen

Bewertungs-
kategorie nach

IFRS 9

FAAC

FAAC

FVOCI

FLAC

FLAC

FLAC

FVTPL

FVTPL

Buch-
wert

73.862

2293

1451

20.246

25.498

1164

176

16.925

Fortgeflhrte  Erfolgsneut-

Anschaf- ral zum

fungskosten

beizulegen-
den Zeitwert

73.862 -

2293 -

- 1451

25498 -

Erfolgs-
wirksam
zZum

beizu-
legenden
Zeitwert

176

16.925

Stufe inner-
halb der

Gesamt-
Fair-Value-
buchwert Hierarchie
(Fair Value)
1
Stufe
73.862 -
2.293 -
1.451 -
20.246 -
25.498 -
1164 -
176 -
16.925 -

Stufe

16.925

3.

Stufe

1451

176

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteléquivalente, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen kurzfristig fallige finanziellen

Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten haben im Wesentlichen eine kurze Restlaufzeit. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Abschluss-

stichtag ndherungsweise dem beizulegenden Zeitwert. Der Buchwert der kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten stellt eine N&herung des

beizulegenden Zeitwertes zum Abschlussstichtag dar.

SEITE 114 GESCHAFTSBERICHT 2020
Northern Data AG

ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewer-
tet wurden, werden mithilfe eines Bewertungsverfahrens ermittelt, das wesentliche nicht beobacht-
bare Parameter beinhaltet (Level 3). Fur die Bewertung von eingebetteten Optionen in strukturierten
finanziellen Verbindlichkeiten werden wesentliche nicht beobachtbare Parameter, sowie historische
Volatilitéten fur Aktien fur die Bewertung verwendet.

Der maximale Credit Exposure der Northern Data entspricht dem Buchwert der Adressrisiken unterlie-
genden Vermdgenswerten.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Uberleitung des Anfangsbestandes auf den Endbestand fur beizu-
legende Zeitwerte der Stufe 3.

davonim
~sonstigen . . X
o davon in der Position ,Finanz-
Ergebnis . .
Gesamt aufwand® erfasste Gewinne und
erfasste
. Verluste
Gewinne und
Verluste
Bestand am Anfang des Geschéftsjahrs (Pas- 1037
siva Betrag) '
Zugang Anteile an verbundenen Unternehmen - 1447
Nettoverdnderung des beizulegenden Zeitwertes ’
Wandelanleihe - Nettoverdéinderung des beizu-
) 10.865 - 10.865
legenden Zeitwertes
Bestand am Ende des Geschaftsjahres (Aktiva
1275 - 10.865

Weitere Erlduterungen zur Tabelle mit der Verdnderung der beizulegenden Zeitwerte der Stufe 3: Der
RUckgang der in Austbung der Fair Value Option zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzver-
bindlichkeiten ist auf die Austbung der Wandlungsrechte der Investoren in Bezug auf die Wandelan-
leihe sowie die Ruckzahlung des nachrangigen Darlehens zurtckzufihren.

Das Darlehen wurde an die Northern Data zum Nennwert ausgezahlt. Als Darlehenszinssatz wurde eine
unter dem im Zeitpunkt der Begebung des Darlehens unter dem Marktzinssatz liegender fester Zinssatz
far die gesamte Laufzeit des Darlehens vereinbart. Dies fuhrt dazu, dass der erhaltene Darlehensbetrag
bzw. der Transaktionspreis keinen beizulegenden Zeitwert im Zugangszeitpunkt darstellen. Die Ermitt-
lung des beizulegenden Zeitwerts des Darlehens erfolgte mittels eines DCF-Verfahrens.

Bei dem Darlehen handelt es ich um eine nachrangige Darlehensverbindlichkeit, welche aus den kunf-
tigen Erlosen jederzeit, jedoch spétestens zum 31. Dezember 2025 zurlickzufUhren ist, wobei auch die
Zinszahlungen aus den kunftigen Erlésen zu erfullen sind.

Die Darlehen gegentber Gesellschaftern wurden eine Szenarioanalyse unterzogen. Als wesentlicher
Inputparameter wurde der Zinssatz identifiziert. Auf Basis der zur Verfugung stehenden Daten wurde
eine Szenarioanalyse auf Basis alternativer Zeitrdume durchgefuhrt. Durch eine alternative Spread-
ermittlung wird auch die Méglichkeit einer alternativen Ratingbeurteilung simuliert. Eine hypothetische
Ermittlung des Spreads Uber einen Zeitraum von 12 Monaten fuhrt zur Steigerung des Zinssatzes um
+158 Prozent. Dieses eine Auswirkung auf den Zugangs Fair Value Betrag um TEUR -368 reduziert. Ferner
wurde neben einer l&ingeren Laufzeit die Spread Ermittlung auf 3 Monate angepasst was zu Reduzie-
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rung des Zinssatzes um -115 Prozent fuhrt und den Zugangswert um TEUR 296 erhoht.

Bei finanziellen Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum Fair Value bewertet designiert werden,
hat ein Unternehmen den im sonstigen Ergebnis erfassten Gewinn und Verlust und den erfolgswirksam
erfassten Betrag getrennt auszuweisen.

Die Northern Data ist einer Reihe verschiedener finanzieller Risiken ausgesetzt, die im Lagebericht als
Strompreisrisiken, Liquidit&tsrisiko, Adressrisiko, Wéhrungsrisiko und Zinsrisiko erlautert werden. Das
Risikkomanagement erfolgt durch die Konzernfinanzabteilung. Die Konzernfinanzabteilung identifiziert,
bewertet und sichert finanzielle Risiken in enger Zusammenarbeit mit den operativen Einheiten des
Konzerns ab. Auf Anderungen der Risikolage wird mit entsprechenden Prozesséinderungen reagiert. Ziel
des Risikomanagements ist es, die finanziellen Risiken durch geplante MaRnahmen zu reduzieren.

8.2.1. WANDELANLEIHE

Die von der Northern Data emittierte Wandelschuldverschreibung wurde nominal in Hohe von TEUR
10450 im Geschdftsjahr 2019 und die verbleibenden TEUR 9.550 zu Beginn des Geschdftsjahres 2020
platziert. Aufgrund der Ausgestaltung der Konditionen der Wandelanleihe Gbten Investoren bereits zum
ersten Zeitpunkt, zu dem diese von lhrem Wandlungsrecht Gebrauch machen konnten, dieses Recht
fur ein Wandlungsvolumen von TEUR 19.395 aus. Northern Data Ubte das Wandelanleihe-Emittenten-
recht im ersten Wandlungszeitraum bis zum 30. Juni 2020 dahingehend aus, dass die Gruppe einen
Teil der Wandlung in 2.214.250 in Aktien bediente und TEUR 4.412 in Bar erfullite. Im zweiten Halbjahr 2020
machten weitere Investoren von inrem Wandlungsrecht Gebrauch, sodass TEUR 509 Wandlungsvolu-
men seitens Northern Data ausschlieRlich in Aktien erfullt wurden. FUr den am 31. Dezember 2020 ver-
bliebenen Nominalbetrag in Hohe von TEUR 82 machte Northern Data als Emittentin von ihrem Recht
der Ziehung des Clean-up Calls Gebrauch (Anhongongctbe 810 ,Ereignisse nach dem Bilonzstichtog“),
so dass der restliche beizulegende Zeitwert der Wandelanleihe (Stufe 3 der Fair Value Hierarchie ) aus
Wesentlichkeitsgrinden keiner Sensitivitdtsanalyse unterzogen wird, da daraus resultierende Wert-
schwankungen eine unwesentliche Auswirkung hatten.

Aufgrund der Platzierung der Wandelanleihe Uber einen léngeren Zeitraum bzw. Gber einen Zeitraum in
dem sich Aktienkurs positiv entwickelte konnte der Transaktionspreis, der jeweilige Nominalbetrag der
aus der Anleihe erworbenen Anteile nicht mehr als beizulegenden Zeitwert im Zeitpunkt der Platzierung
herangezogen werden. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgte mittels eines DCF-Verfah-
rens und des CRR-Optionspreismodells.

Bei der Wandelanleihe handelt es sich um eine strukturierte finanzielle Verbindlichkeit (siehe Anhang-
angabe 37.35 Klassifizierung und Bewertung®), die sich aus einem festverzinslichen Fremdkapital-
instrument und einer als Fremdkapital zu klassifizierenden derivativen Komponente, welche auch als
Basiswert die eigenen Aktien hat, zusammensetzt.

Die Wandelanleihe wurde mit einer Laufzeit von funf Jahren abgeschlossen, wobei der Festzinssatz

5 Prozent pro Jahr betrug. Der Wandlungspreis betrug EUR 8,00 je Aktie, jedoch war die Gesellschaft
dazu berechtigt, anstelle der Lieferung der Aktien einen Barbetrag in Hohe von EUR 21,00 zu zahlen. Das
Gesamtvolumen der Wandelanleihe betréigt TEUR 20.000. Das Wandlungsrecht kann durch einen Anlei-
heglaubiger ab dem 15. Mai 2020 jeweils an den letzten funf Bankarbeitstagen eines Kalenderquartals
bis zum Ruckzahlungstag ausgetibt werden.

8.2.2. ALS FINANZINSTRUMENT ZU KLASSIFIZIERENDER
STROMVERTRAG

Northern Data bezieht monatlich eine fest vereinbarte Strommenge zu einem festen zu zahlendem
Preis, unabhdngig von der tatséchlichen Inanspruchnahme. Im Falle eines Mehrbedarfs kann Northern
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Data die erforderlichen Mehrmengen zu vereinbarten Mehrmengenkonditionen beziehen. Ein Mehr-
mengenbedarf wurde von Northern Data jedoch nicht festgestellt. Fur den Falll, dass Northern Data
nicht den ursprunglich geplanten Bedarf hat, kann Northern Data die ungenutzten Mengen an den
Stromlieferer zum aktuellen Marktpreis wieder zurlckverkaufen. Der Vertrag beinhaltet eine Net Settle-
ment Option und die Own Use Exemption kommt aufgrund der konkreten Ausgestaltung der Sachlage
nicht zur Anwendung, daher ist der Stromvertrag als FVTPL zu klassifizieren.

Northern Data hat eine anféngliche Sicherheitsleistung (“initial security”) in Hohe von 7,5 Mio. USD zu
leisten. Dartiber hinaus hat Northern Data auch eine laufende Sicherheitsleistung, determiniert von den

Marktpreisentwicklungen zu stellen.

Stromtermingeschdfte werden mittels des am Markt Ublichen und auch im Hinblick auf die Bestim-
mung der Marginleistung eingesetzten Strompreismodelle einzeln mit inrem Terminkurs beziehungs-
weise -preis am Bilanzstichtag bewertet. Die Terminkurse beziehungsweise -preise basieren, soweit
moglich, auf Marktnotierungen, gegebenenfalls unter der Bertcksichtigung von Terminauf- und
-abschlagen.

FUr Northern Data ergeben sich nicht nur Unsicherheiten aus den in den folgenden simulierten Markt-
werten, sondern auch aus der Vielzahl von unternehmensinternen (z.B. tatséchlicher Stromverbrauch
einer Einheit) als auch unternehmensexogener Faktoren (zB. Wetterlagen und Temperoturverldufe).

Eine hypothetische Anderung der der Stromkosten fur MW/h zum Bilanzstichtag um +0,82 EUR Cent (1
USD), wiirde zu einer theoretischen Anderung der Marktwerte um TEUR +8.697 fihren.

Risiken werden im Risikobericht innerhalb des Lageberichts ndiher erldutert.

8.5. Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Unternehmen und
Personen

Als nahestehende Personen oder Unternehmen im Sinne des IAS 24 gelten naturliche Personen oder
Unternehmen, die von der Northern Data beeinflusst werden kénnen, die einen Einfluss auf die Northern
Data austiben kénnen oder die unter dem Einfluss einer anderen der Northern Data nahestehenden
Partei stehen.

8.3.1. NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN

Zum Bilanzstichtag und wéhrend des gesamten abgelaufenen Geschdftsjahres kann keine Partei
einen beherrschenden Einfluss auf die Northern Data AG ausUben. Ein maRgeblicher Einfluss konnte
durch die Block.one Gruppe ausgetbt werden.

Bei den nahestehenden Unternehmen handelt es sich zum einen um nicht-konsolidierte Tochtergesell-
schaften. Northern Data unterhdlt mit einigen ihrer nicht-konsolidierten Tochtergesellschaften Bezie-
hungen im Rahmen der gewdhnlichen Geschdftstatigkeit. Im Folgenden werden die Transaktionen mit
derartigen Konzerngesellschaften ausgewiesen. Die Transaktionen betreffen Abruf von liquiden Mitteln
bzw. Verrechnungen im Rahmen der gruppeninternen Credit Facility Agreements.
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TEUR 3112.2020 3112.2019
Forderungen

Whinstone Security LLC. - -

Northern eCloud ehf. DROG 4 -
Northern Data NOR AS 226 -
Summe 267 =

Die offenen Salden zum Ende der Berichtsperiode sind unbesichert und werden durch Barzahlung oder
Saldierung der Forderungen und Verbindlichkeiten ausgeglichen.

Zum anderen wurden im Geschdéftsjahr 2020 mit einem Tochterunternehmen der Block.one und einem
weiteren assoziierten Unternehmen insbesondere Hardware- und sonstige Liefervertréige abge-
schlossen. Es fanden Lieferungen in einem Umfang von TEUR 86.999 statt. Da die Vereinbarungen nach
Einschd&tzung der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020 die Kriterien fur einen Vertrag i.S.d. IFRS 15.9 nicht
erfuliten und ein wirtschaftlicher KontrollUbergang nicht stattfand, fand 2020 keine Umsatzrealisierung
mit diesen Gesellschaften Uber die Lieferungen statt. Zum Stichtag bestehen aus diesen Geschdftsver-
hdéltnissen Verbindlichkeiten aufgrund von erhaltenen Zahlungen in Hohe von TEUR 213.346.

Fur Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber nahestehenden Unternehmen bestehen keine
Garantien. Es erfolgten keine Wertberichtigungen auf Forderungen gegenUber nahestehenden Unter-

nehmen.

8.3.2. NAHESTEHENDE PERSONEN

Als nahestehende Personen gelten die Personen, die einen maRgeblichen Einfluss auf die Finanz- und
Geschaftspolitik der Northern Data austben, einschlielich inrer nahen Familienangehérigen. Dazu
zaéhlen die Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitglieder der Northern Data.

Vorstand
Wahrend des vergangenen Geschdftsjahres gehérten dem Vorstand der Northern Data folgende
Personen an:

» Aroosh Thillainathan, Chief Executive Officer, Frankfurt am Main; seit 1. Januar 2020.

» Dr.Mathias Dahn, Chief Financial Officer, Frankfurt am Main; seit 7. September 2020.

» Stefan Sickenberger, Chief Operating Officer, Frankfurt am Main; seit 1. August 2020.

» Mathis Schultz, Chief Financial Officer, Frankfurt am Main; bis 6. September 2020.

Die Mitglieder des Vorstands nahmen folgende konzerninterne Mandate wahr:

» Aroosh Thillainathan, Chief Executive Officer, Whinstone US. Inc, Rockdale Texas
(Herr Thillainathan war bereits vor dem Erwerb der Whinstone US, Inc. durch
Northern Data Vorstand dieser Gesellscharft)
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Die Gesamtbezlge des Vorstands stellen sich wie folgt dar:

TEUR 2020 2019
Kurzfristig fallige Leistungen (Beztige) 1107 90
Anteilsbasierte Vergutung 337 -
Ssumme 1444 90
Aufsichtsrat
) o . Ernanntbis/  weitere Mandate in 2020 (wéh-
Name Ausgeubter Beruf Mitglied seit

Eerik Budarz

Marc Schénberger

Dr. Tom Oliver Schorling

Dr. Bernd Hartmann

Hermann-Josef Lamberti

ausgeschieden am rend der Amtszeit)

wirt 17.04.2019 10.11.2020
Aufsichtsrat Pantaflix AG, Auf-
17.04.2019 10112020 . o
sichtsrat Bitfield AG
stellvertretender Vorsitzender
des Aufsichtsrates der Exaloan
AG, Frankfurt
10.11.2020 2023
Vorsitzender des Aufsichtsrates
der Dioscure Therapeutics SE,
Bonn
Gesellschafter und Geschafts-
25.07.2014 2023 .
fUhrer der Roskos & Meier OHG
Mitglied des Stiftungsrates des
10.11.2020 2023  Frankfurt Institute for Advanced

Studies (FIAS)

Die VergUtung des Aufsichtsrats im abgelaufenen Geschdftsjahr belief sich auf TEUR 143. Jedes Auf-
sichtsratsmitglied der Gesellschaft erhdlt neben dem Ersatz seiner Auslagen eine feste jahrliche Ver-
gutung in Hohe von TEUR 30. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhdlt eine feste jahrliche Vergttung in
Hohe von TEUR 60 und sein Stellvertreter eine solche in Hohe von TEUR 45.
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8.3.3. DIRECTORS’' DEALINGS

Nach Art. 19 Abs. 1 der Marktmissbrauchsverordnung (Verordnung (EU) Nr. 596/2014) mussen die Mitglie-
der von Vorstand und Aufsichtsrat sowie bestimmte Angehorige alle Verk&ufe und Kaufe von Northern
Data Aktien und anderer darauf bezogener Rechte unverziglich veroéffentlichen, sofern die Wertgrenze
von EUR 20.000 innerhalb des Kalenderjahres Uberschritten wird.

Nachstehende Tabelle zeigt eine Auflistung der veroéffentlichten Transaktionen im Geschdftsjahr 2020:

Mitteilung Datum

Mitteiliungspflichtiger Art des Geschdfts

vom Transaktion

Erwerb der gemdR Mitteilung nach

Art. 19 MAR vom 19. Februar 2020 am 17.

Februar 2020 gezeichneten Aktien mit

Aroosh Thillainathan 09.03.2020 09.032020 Nominalbetrag von EUR 1,00 im Rahmen
einer Sachkapitalerhéhung gegen Ein-

bringung von Anteilen an der Whinstone

US. Inc.

8.4. Anteilsbasierte Verglutungen

8.4.1. BESCHREIBUNG DER ANTEILSBASIERTEN VERGUTUNGS-
VEREINBARUNG

Zum 31. Dezember 2020 existiert in der Gruppe die anteilsbasierte Vergttungsvereinbarung Aktienop-
tionsprogramm 2020 (,AOP 2020%), die einen Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente vorsieht.

Am 4. August 2020 fuhrte Northern Data das AOP 2020 ein, dass die Mitglieder des Vorstandes und
Mitarbeiter der Gesellschaft sowie Mitglieder der Leitungsorgane und Mitarbeiter verbundener Unter-
nehmen berechtigt sind, Aktien der Northern Data AG zu erwerben. Entsprechend des Programmes
haben die Inhaber austbbarer Optionen das Recht, unter bestimmten Voraussetzungen, Aktien zum
Basispreis (entspricht dem ungewichteten, arithmetischen Mittelwert der in der Schlussauktion im
XETRA®-Handel oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem bzw. Nachfolgekurs festgestellten Preise
wahrend der letzten zehn Bdrsenhandelstage vor dem Tag der Gewdhrung der Option) zu erwerben.

Alle Optionen sind grundsatzlich durch physische Lieferung der Aktien zu erfullen. Die Gesellschaft

ist jedoch nach ihrem freien Ermessen berechtigt, die Erfullung durch einen zu gewdhrenden Bar-
ausgleich vorzunehmen. Der zu gewdhrende Barausgleich berechnet sich dabei aus der Differenz
zwischen dem Basispreis und dem ungewichteten, arithmetischen Mittelwert der in der Schlussauktion
im XETRA®-Handel oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem bzw. Nachfolgekurs festgestellten
Preise der Aktien der Northern Data AG wahrend der letzten zehn Bérsenhandelstage vor Austbung
der Option.

Zwischen dem 10. August und dem 15. Dezember 2020 wurden 628.949 Aktienoptionen an die Mitglieder
des Vorstandes und Mitarbeiter der Gesellschaft sowie Mitglieder der Leitungsorgane und Mitarbeiter
verbundener Unternehmen ausgegeben. Die Optionen kénnen erstmals nach Ablauf einer Haltefrist
von vier Jahren ab dem jeweiligen Ausgabetag ausgetbt werden. Ferner sehen die Austbungsbedin-
gungen vor, dass die Optionsberechtigten die Optionen nur austben kénnen, wenn der Optionsinha-
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ber grundsdatzlich tber drei Jahre im Unternehmen verbleibt (Vesting Period) und die durchschnitt-
liche jaihrliche Wachstumsrate (compound annual growth rate (CAGR)) des Umsatzes der Gruppe im
Referenzzeitraum mindestens 25 Prozent betragt.

8.4.2. BESTIMMUNG DER BEIZULEGENDEN ZEITWERTE

Der beizulegende Zeitwert des AOP 2020 wurde nach der Black-Scholes-Formel bestimmt. Dienst- und
marktunabhdngige Leistungsbedingungen, die mit den Geschdftsvorfdllen verbunden sind, wurden
bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes nicht berticksichtigt.

Die Parameter, die bei der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte am Tag der Gewdhrung des AOP
2020 verwendet wurden, umfassen insbesondere:

» den Aktienkurs am jeweiligen Tag der Gewdhrung (durchschnittlicher Aktienkurs EUR 50,92),
der Wert entspricht auch dem durchschnittlichen Austbungspreis der Optionen

» erwartete Volatilitéit 54,6 Prozent

» erwartete Laufzeit 4,0 Jahre (gewichteter Durchschnitt)
» erwartete Dividenden 0,0 Prozent des Aktienkurses

» risikoloser Zinssatz - 0,5 Prozent

Die erwartete Volatilitdit basiert auf der 180 Tage Volatilitét aus einer angemessenen Peer Group, da
Northern Data aufgrund der Geschdftsentwicklung aktuell eine sehr hohe, nicht représentative Volatili-
tét aufweist.

Die erwartete Laufzeit der Instrumente basiert auf dem allgemeinen Verhalten von Optionsinha-

bern. Die erstmalige Mdglichkeit zur Austbung der Optionen besteht vier Jahre nach Gewdhrung. Der
Optionsinhaber hat im Anschluss das Recht, die Optionen Uber einen Zeitraum von funf Jahren auszu-
Uben. Im Rahmen der Bewertung der Optionen wird davon ausgegangen, dass die Optionsinhaber das
Recht zum Bezug der Aktien unmittelbar nach vier Jahren austiben werden.

8.4.3. UBERLEITUNG AUSSTEHENDER AKTIENOPTIONEN

Die Anzahl der Aktienoptionen unter AOP 2020 entwickelte sich wie folgt:

In Tausend Optionen AOP 2020
Zum 1. Januar 2020 ausstehend -
Wdhrend des Jahres verfallen -
Wdhrend des Jahres ausgetibt -
Waéhrend des Jahres zugesagt 629
Zum 31. Dezember 2020 ausstehend 629

Zum 31. Dezember 2020 ausUbbar -
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8.4.4. IM GEWINN ODER VERLUST ERFASSTE AUFWENDUNGEN

Im Zusammenhang mit der anteilsbasierten Vergutungsvereinbarung AOP 2020 wurden im Geschafts-
jahr 2020 Aufwendungen in Héhe von TEUR 704 (Vorjahr: TEUR 0) im Personalaufwand erfasst.

8.5. Leistungen an Arbeitnehmer

In der Gruppe bestehen betriebliche Altersversorgungen in Form von beitragsorientierten Pléinen.

Beitragsorientierte Versorgungspléne liegen in Form von Alters-, Invaliditéits- und Hinterbliebenenleis-
tungen vor, deren Héhe sich nach der Dienstzugehdrigkeit und dem Gehalt richtet. Die im Inland abzu-
fuhrenden Arbeitgeberbeitréige zur gesetzlichen Rentenversicherung sind als solche beitragsorientier-
ten Pl&ine zu sehen. Die Zahlungen an beitragsorientierte Pensionspléne beziehen sich in der Gruppe
Uberwiegend auf Beitrége zur gesetzlichen Rentenversicherung in Deutschland. In der Berichtsperiode
betrug der Aufwand im Zusammenhang mit beitragsorientierten Pensionsplénen TEUR 176 (Vorjahr:
TEUR 98).

8.6. Angaben auf Unternehmensebene

Aufgrund der organisationalen Struktur der Northern Data Gruppe erfolgte im Geschdftsjahr 2020
keine Abgrenzung der Berichtssegmente. Im Folgenden werden Informationen auf Unternehmens-
ebene im Einklang mit IFRS 8.31 ff. angegeben.

Die Umsatzerldse der Northern Data Gruppe gliedern sich anhand der geografischen Regionen (Sitz
der einbezogenen Unternehmen) wie folgt auf.

In TEUR 2020 2019
Inland - 10132
Ausland 16.377 -
Summe 16.377 10132

Die Buchwerte der langfristigen Vermdgenswerte teilen sich wie folgt auf.

In TEUR 3112.2020 3112.2019
Inland 192.091 8.396
Ausland 193.207 0
Summe 385.298 8.396

Far die Darstellung der Informationen Uber geografische Regionen werden die Umsdatze wie auch die
langfristigen Vermogenswerte entsprechend dem Sitz der jeweiligen Gesellschaft der Northern Data
angegeben. Die langfristigen Vermdgenswerte je Region ergeben sich aus den langfristigen Vermao-
genswerten abzuglich aktiver latenter Steuern, Anteilen an anderen Unternehmen sowie sonstigen
finanziellen Vermogenswerten.
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8.7. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Stichtag bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von TEUR 133701 (Vorjahr: TEUR 807).
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen beinhalten insbesondere kurzfristige Bestellobligos aufgrund
von Hardware Vertréigen in Hohe von TEUR 133.097. Zudem bestehen finanzielle Verpflichtungen aus
geringwertigen bzw. kurzfristigen Miet- und Leasingverhditnissen mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr in Hohe von TEUR 205 und mit einer Restlaufzeit von einem bis funf Jahre in Hohe von TEUR 399.

Far finanzielle Verpflichtungen aus Miet- und Leasingverhdltnissen wird zudem auf die Erléuterung 7.8
JFinanzverbindlichkeiten® verwiesen.

8.8.  Honorare und Dienstleistungen des Abschlussprufers

GemaR § 315e Abs. 1HGB i.v.m. § 314 Abs. 1Nr.9 HGB sind die Honorare und Dienstleistungen fur den Kon-
zernabschlussprifer wie folgt anzugeben:

TEUR 2020
Abschlussprafungsleistung 406
Andere Bestdtigungsleistungen 10
Summe 516

Das Honorar fur Abschlussprufungsleistungen der KPMG AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft bezog
sich auf die Prufung des Konzernabschlusses und des Jahresabschlusses der Gesellschaft, sowie ver-
schiedene Jahresabschlussprifungen ihrer Tochterunternehmen. Zudem erfolgte eine priferische
Durchsicht des Zwischenabschlusses im Geschdftsjahr 2020.
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8.9. Aufstellung des Anteilsbesitzes der Northern Data AG nach §

313 Abs. 2 Nr. 1 bis 4 HGB

Tochtergesellschaft

Groupe Kelvin Emtech Inc.
Kelvin Emtech Inc.

Kelvin Emtech Technologies
Inc.

Kelvin Emtech Construction Inc.

Lancium Technologies Corp.

Northern Data CA Ltd.

Northern Data NL BV

Northern Data NOR AS

Northern Data Software GmbH

*

Northern eCloud ehf. DROG
Whinstone Security LLC.

Whinstone US, Inc.

Sitz

Montreal (Kanada)

Montreal (Konodq)
Montreal (Kanada)

Montreal (Kcmodo)
Houston (USA)
ontario (Kanada)
Eygelshoven
(Niederlande)

Oslo (Norwegen)
Frankfurt (Moin)

Reykjavik (Island)

Rockdale (USA)

Rockdale (USA)

Anteil
in%

100,00

100,00

100,00

100,00

7,01

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

100,00

Vollkonsolidierung

)
Beteiligung (B)

3112.2020

Eigenkapital

EUR

3112.2020
1452.060

1137.077

186.036

128.947
n/a

-658.092

-53433

2.865

2.881809

-52.336
-23.685

-24.276.210

1) Rumpfgeschaftsjahr vom 1. November 2021 bis zum 31. Dezember 2021

2) Eigenkapital und Ergebnis nach IFRS

3) Eigenkapital und Ergebnis nach IFRS, Rumpfgeschaftsjahr vom 1. November 2021 bis zum 31. Dezember 2021
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Ergebnis

EUR

31.12.2020
-158

78.247)
-457271)

-32.678
n/a

-661.398)

-535332)

2.856.809

-44.887
-25.266

-17.01.673)

EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

8.10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Februar 2021

Die Northern Data kiindigte im Februar 2021 ihre im Jahr 2019 ausgegebene Wandelanleihe vorzeitig.
Die vollsténdige Ruckfuhrung des noch ausstehenden geringen Teilbetrags in Hohe von nominal EUR
82.000,00 zuztglich der aufgelaufenen Zinsen erfolgte geman den Anleihebedingungen am 15. Marz
2021. GemdaR den Anleihebedingungen ist die Gesellschaft berechtigt gewesen, im Falle der Wandlung
an Stelle von Aktien einen Barbetrag in Hohe von EUR 21,00 je Aktie, auf die die Anleihegléubiger ansons-
ten einen Anspruch hatten, zu zahlen. Vor diesem Hintergrund und unter Bertcksichtigung der kurzen
Frist bis zum Ruckzahlungstag , hat sich die Northern Data entschieden alle verbleibenden Anleihegléu-
biger so behandeln, als ob sie rechtzeitig gewandelt hdtten, und ihnen statt des Nennbetrags zuziglich
Zinsen einen Barbetrag in Hohe von TEUR 2,6 je noch ausstehender Schuldverschreibung zahlen. Die
Ruckzahlung erfolgte am 15. Mdarz 2021.

Mdarz 2021

Am 31. Mdarz 2021 hat die Northern Data AG eine Kapitalerhdéhung aus dem genehmigten Kapital
beschlossen. Das Grundkapital wurde durch die Ausgabe von 563.968 neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickbetrag) von EUR 15.879.707 auf EUR 16.443.675 erhoht.

Die Aktien wurden gegen Bareinlagen unter teilweiser Ausnutzung des bestehenden genehmigten
Kapitals und unter Ausschluss des Bezugsrechts der bestehenden Aktiondre ausgegeben. Die Aktien
wurden zu einem Platzierungspreis von durchschnittlich EUR 107,63 pro Aktie ausgegeben. Der gesamte
Bruttoemissionserlos betréigt somit rund EUR 60,7 Mio. Der Erlos dient zur Stérkung der Bilanz sowie zur
Erweiterung der Aktiondrsstruktur und soll flr die Beschleunigung des Wachstums der bestehenden
Geschdftsaktivittten wie auch far allgemeine Unternehmenszwecke verwendet werden. An der Kapi-
talerhohung beteiligten sich im wesentlichen Umfang strategische Finanzinvestoren.

Im Marz 2021 wurde die Ubernahme eines Rechenzentrumsstandort in Boden, Schweden, abgeschlos-
sen. Der Erwerb erfolgte durch Ausgabe von Aktien aus dem genehmigten Kapital sowie einer Cash-
Komponente in Hoéhe von EUR 4 Mio. (bereinigt um ausgewdhlte Verbindlichkeiten und Forderungen).
Das hocheffiziente Rechenzentrum wird zu 100 Prozent mit Strom aus erneuerbaren Energien versorgt
und dient der Nutzung der eigenen GPU-basierten-High-Performance-Computing-Hardware der
Northern Data Gruppe. Die diesbeztigliche Kaufpreisallokation ist zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Konzernabschlusses noch nicht abgeschlossen.

April 2021

Am 8. April 2021 hat Northern Data die amerikanische Tochtergesellschaft Whinstone US, Inc, die das
High-Performance-Rechenzentrum am Standort Rockdale/Texas betreibt, an Riot Blockchain Inc.
(NASDAQ: RIOT), einen in den USA ansdssigen bérsennotierten Bitcoin-Miner in Nordamerika, verkauft.
Der Kaufpreis setzt sich aus einer Barzahlung (cash und debt-free) in Hohe von ca. EUR 67 Mio. und
zusdtzlich 1,8 Mio. Stammaktien von Riot Blockchain Inc. zusammen. Der Gesamtwert der Aktien ent-
spricht, auf der Grundlage des letzten Riot Blockchain-Aktienkurses (Stichtog 7. April 2021: USD 48,37), ca.
EUR 481 Mio. Das Gesamtvolumen der Transaktion betragt folglich rund EUR 548 Mio. Northern Data hélt
nach dem Abschluss der Transaktion, den das Unternehmen am 27. Mai 2021 bekannt gab, ca.12,3 % an
Riot Blockchain Inc. halten. Somit ergibt sich ein geschdétzter Verdulerungswert in Hohe von EUR 383
Mio.

Mai 2021

Im Mai 2021 hat Northern Data einen Vertrag mit dem kanadischen Blockchain-Technologie-Unter-
nehmen Digihost Technology Inc. (TSXV: DGHI) als neuen Krypto-Kunden unterzeichnet. Die Vereinba-

rung beinhaltet den Verkauf von leistungsstarkem Mining-Equipment, und gleichzeitig eine langfristige
Hosting-Vereinbarung inklusive einer Gewinnbeteiligungsvereinbarung.
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August 2021

Am 12. August hat sich die Northern Data AG mit Block.one auf den Kauf der Decentric Europe BV
geeinigt. Die Transaktion umfasst eine Barkomponente bzw. Aufrechnung und ein Verkéuferdarlehen
in Héhe von insgesamt EUR 195 Mio,, die innerhalb von 12 Monaten bezahlt wird, und 2,3 Mio. Aktien der
Northern Data AG (Wert zu jenem Zeitpunkt rund EUR 171 Mio.), die im Wege einer Sachkapitalerhéhung
bei Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre ausgegeben werden. Die Kapitalerhéhung wurde am
12. August beschlossen. Die diesbezlgliche Kaufpreisallokation ist zum Zeitpunkt der Aufstellung des
Konzernabschlusses hoch nicht abgeschlossen.

September 2021

Northern Data hat ca. 86,6 Prozent der Anteile der Bitfield N.V. fir eine Gesamtunternehmensbewertung
von bis zu EUR 400 Mio. erworben und hat verbindliche Kaufvertréige mit den GroRaktionéren unter-
schrieben. Die Transaktion erfolgt in Form einer Sachkapitalerhdhung gegen Ausgabe von bis zu 5,1 Mio.
Aktien der Northern Data AG.

Durch die Nachtragsmeldungen ergeben sich keine Effekte auf den Jahres- und Konzernabschluss
fur das Geschdftsjahr 2020. Dartber hinaus sind keine weiteren konzernspezifischen Ereignisse oder
Entwicklungen nach dem Bilanzstichtag bekannt, die zu einer wesentlichen Anderung des Ausweises
oder Wertansatzes der einzelnen Vermdgenswerte oder Schuldposten zum 31. Dezember 2020 gefuhrt
hatten.
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TAG DER FREIGABE DER VEROFFENTLICHUNG

8.11. Tag der Freigabe der Veréffentlichung

Der Konzernabschluss wurde am 9. November 2021 durch den Vorstand zur Veroéffentlichung und zur
Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben. Der Aufsichtsrat hat den Konzernabschluss am selben
Tag genehmigt.

8.12. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemdaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsat-
zen der Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschdéftsverlauf
einschlieRlich des Geschdftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den
tatséchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und

Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 9. November 2021

Aroosh Thillainathan Dr. Mathias D&hn Stefan Sickenberger

Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand
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o. Bestatigungsvermerk

pestatigungsvermerk des unanhangdigen
ADSCNIUSSPIUIers

An die Northern Data AG, Frankfurt am Main

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Northern Data AG, Frankfurt am Main (bis 10. Januar
2020 Northern Bitcoin AG), und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzernei-
genkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, einschlief3lich einer
Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — geprift. Darlber hinaus
haben wir den Konzernlagebericht der Northern Data AG flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2020 geprft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

— entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwenden-
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschrif-
ten ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzla-
ge des Konzerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

— vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang
mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaélR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt
hat.
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Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit 8 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaéRiger Abschlusspriifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,, Verant-
wortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Kon-
zernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in
Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unse-
re Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fur die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen den Geschaftsbericht. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen nicht den Konzernabschluss, die inhaltlich gepriften Konzernlageberichtsan-
gaben sowie unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungs-
urteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informa-
tionen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

— wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepriften Konzern-
lageberichtsangaben oder unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

— anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss
und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlus-
ses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwort- Wahrend der Priifung Uben wir pflichtgemalkes Ermessen aus und bewahren eine kritische
lich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Grundhaltung. Darlber hinaus

Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische
Alternative dazu.

— identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsich-
tigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen
und flhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Pri-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Pri-
fungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstdRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstel-

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlage- i ) K
lungen bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in

allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen — gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Priifung des Konzernabschlusses relevanten
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwick- internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vor-
lung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkeh- kehrungen und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
rungen und MaRnahmen (SysEeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksam-
eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzli- keit dieser Systeme abzugeben.

chen Vorschriften zu ermaoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussa-

gen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen — beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten

Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des dargestellten geschétzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben.

Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. — ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertre-
tern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmensta-
tigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche
Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit
aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehoérigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese An-
gaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen un-
sere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsver-
merks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fihren, dass der Konzern seine Unternehmenstéatigkeit nicht mehr fortfihren
kann.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prifung des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzernabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie
mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukilnftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

— beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine einschlieRlich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Ge-

in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer schaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefihr- IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der ergédnzend nach § 315e Abs. 1 HGB an-
te Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
aus Verstofen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

— holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformati-
onen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Pri-
fungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind ver-
antwortlich fur die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriif-
ung. Wir tragen die alleinige Verantwortung flr unsere Priifungsurteile.

— beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.
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— flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender ge-
eigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientier-
ten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebli-
ches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorien-
tierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fur die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten
Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, ein-
schlief3lich etwaiger Méangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung
feststellen.

Dem Prifungsauftrag, in dessen Erfillung wir vorstehend benannte Abschlusspriifung durch-
geflihrt haben, lagen die Allgemeinen Auftragsbedingungen flr Wirtschaftsprifer und Wirt-
schaftsprifungsgesellschaften vom 1. Januar 2017 zu Grunde. Durch Kenntnisnahme und
Nutzung der in unserem Bestatigungsvermerk enthaltenen Informationen bestéatigt der Emp-
fanger, die dort getroffenen Regelungen (einschlief3lich der Haftungsregelung unter Nr. 9 der
Allgemeinen Auftragsbedingungen) zur Kenntnis genommen zu haben, und erkennt deren
Geltung im Verhéltnis zu uns an.

Mannheim, den 9. November 2021

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Rackwitz Forstreuter
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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HAFTUNGSHINWEIS

Die in diesem Geschdftsbericht publizierten Informationen stellen weder eine Empfehlung noch ein
Angebot oder eine Aufforderung zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten, zur Tatigung von
Transaktionen oder zum Abschluss irgendeines Rechtsgeschdftes dar. Die publizierten Informatio-

nen und MeinungsduRerungen werden von der Northern Data AG ausschlieRlich zum persénlichen
Gebrauch sowie zu Informationszwecken bereitgestellt; sie kbnnen jederzeit und ohne vorherige
Anktindigung gedndert werden. Die Northern Data AG Gbernimmt keine Gewdhrleistung (weder aus-
drticklich noch stillschweigend) fur Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét der in diesem Geschdéfts-
bericht publizierten Informationen und MeinungsduRerungen. Die Northern Data AG ist insbesondere
nicht verpflichtet, nicht mehr aktuelle Informationen aus dem Geschdftsbericht zu entfernen oder

sie ausdrucklich als solche zu kennzeichnen. Die Angaben in diesem Geschdaftsbericht stellen weder
Entscheidungshilfen fur wirtschaftliche, rechtliche, steuerliche oder andere Beratungsfragen dar, noch
durfen allein aufgrund dieser Angaben Anlage- oder sonstige Entscheide gefdlit werden. Eine Beratung

durch eine qualifizierte Fachperson wird empfohlen.

Northern Data AG

An der Welle 3

60322 Frankfurt am Main
Deutschland

info@northerndata.de
+49 69 34 87 52 25

NORTHERNDATA.DE
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