AN DIE ESG-BERICHT
AKTIONARE (UNGEPRUFT)

Bericht des
Aufsichtsrats

Sehr geehrte Damen
und Herren,

der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2023 die ihm nach
Gesetz und Satzung der Northern Data AG (im Folgenden
auch als Gesellschaft bzw. Unternehmen bezeichnet) ob-
liegenden Aufgaben kontinuierlich wahrgenommen. Der
Aufsichtsrat hat sich wahrend des gesamten Jahres mit
dem Vorstand beraten und war in alle Entscheidungen von

grundlegender Bedeutung eingebunden.

Gemap den Bestimmungen der Satzung der Northern
Data AG besteht der Aufsichtsrat aus drei Mitgliedern.

Im Jahr 2023 waren dies der Vorsitzende des Aufsichts-
rats, Herr Dr. Tom Oliver Schorling, der stellvertretende
Vorsitzende, Herr Dr. Bernd Hartmann, sowie - bis zu
seinem Ausscheiden am 17. Januar 2023 - Herr Hermann-
Josef Lamberti. Sein Amt wurde von Bertram Pachaly als
Ersatzmitglied gemap § 104 AktG mit Wirkung zum 18.
Januar 2023 Gbernommen. Aufsichtsrat und Vorstand
danken Herrn Lamberti, der seit November 2020 Mitglied
des Aufsichtsrats war, fir die hervorragende Zusammen-
arbeit und sein Engagement fiir das Unternehmen. Mit
seiner umfangreichen, tiefgreifenden Erfahrung und
seinem exzellenten Fachwissen war er fur ein junges
Unternehmen wie die Northern Data AG ein unschéatzbarer

aktiver Berater.

Mitglieder des Aufsichtsrats

KONZERN-
LAGEBERICHT

Anzahl der Sitzungen

KONZERN-
ABSCHLUSS

KONZERN-
ANHANG

Im Geschéftsjahr 2023 hatte der Vorstand ein Mitglied,
den Vorsitzenden Aroosh Thillainathan.

Im Geschéftsjahr 2023 fanden insgesamt 15 Aufsichts-
ratssitzungen statt, an denen der Aufsichtsrat in seiner
Gesamtheit teilnahm. Sechs Sitzungen wurden persénlich
abgehalten, neun als Videokonferenz. In 31 Féllen fasste
der Aufsichtsrat Beschliisse auBerhalb von Sitzungen im

schriftlichen Verfahren.

Der Aufsichtsrat hat die Geschéaftsfiihrung des Vorstands
im Geschaftsjahr 2023 durchgehend liberwacht und

den Vorstand bei der Leitung der Gesellschaft beratend
begleitet. Dies umfasste insbesondere die Geschaftsent-
wicklung, die Ertrags- und Finanzlage sowie die Inves-
titionspléne der Gesellschaft. Der Vorstand kam seinen
Informationspflichten stets in angemessenem Umfang
nach. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in schriftlicher
und mindlicher Form regelméapig, zligig und umfassend
Uber alle relevanten Fragen der Unternehmensplanung,
den Gang der Geschéfte, die strategische Weiterentwick-
lung sowie die aktuelle Lage und Gesamtentwicklung des
Konzerns unterrichtet.

Teilnahmequote

Dr. Tom Oliver Schorling 15/15 100 %
Bertram Pachaly 15/15 100 %
Dr. Bernd Hartmann 15/15 100 %
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Was das operative Geschaft der Gesellschaft anbelangt,
war das Jahr 2023 vor allem durch die Aufnahme und
Beschaffung von neuem Kapital gepréagt. Im Mittelpunkt
standen dabei zwei Barkapitalerhdhungen, zwei Sachkapi-
talerh6hungen und zwei Emissionen von Wandelschuldver-
schreibungen (besprochen im Rahmen von sechs Sitzun-
gen im April, Juni, Juli, September, Oktober und Dezember)
sowie die EUR 575 Mio. schwere Fremdfinanzierungs-
fazilitét, die Northern Data Anfang November mit einem
Unternehmen der Tether-Gruppe abgeschlossen hat, um
weitere Investitionen in die drei Geschaftsbereiche Taiga
Cloud, Ardent Data Centers und Peak Mining zu tatigen.
Der Aufsichtsrat hielt im Oktober und November insgesamt
funf Sitzungen ab, um diese Kreditfazilitdt vorzubereiten
und zu genehmigen. Der Aufsichtsrat lud die Mitglieder des
globalen Managementteams der Gesellschaft, einschliep-
lich des Vorstands und der Rechtsberater, in verschiedenen
Konstellationen ein. Der Aufsichtsrat war in alle Investi-

tionsentscheidungen umfassend eingebunden.

In vier Sitzungen zu Beginn des Jahres standen der Jahres-
und Konzernabschluss 2022 der Gesellschaft und die
Anforderungen an die Prifung durch den Abschlusspriifer
KPMG im Mittelpunkt. Der Aufsichtsrat lud auch Mit-
glieder des globalen Managementteams der Gesellschaft,
einschlieplich des Vorstands, sowie Vertreter des Wirt-
schaftspriifers und des Steuerberaters in verschiedenen

Konstellationen ein.

Weitere Entscheidungen im Laufe des Jahres betrafen u.
a. folgende Themen: der gerichtliche Vergleich mit Riot
Platforms (Marz), GPU-Hardware-Verkéufe (April, Mai),
Kundenvertrage im Cloud-Segment (April), das Leasing
von Rechenzentrumskapazitaten fur das Cloud-Geschaft
(August, September), Standortausbau und Hosting-Ver-
einbarungen im Mining-Segment (August, Dezember),
D&O-Vertrage (September), die Strukturierung des Cloud-
Geschafts (Dezember) und das Mitarbeiteraktienoptions-

programm (Dezember).

Der vorliegende Jahresabschluss und Konzernabschluss
der Northern Data AG fir das Geschéaftsjahr 2023 sind
von der durch die Hauptversammlung als Abschlusspriifer
gewahlten Liebhart & Kollegen Wirtschaftsprifer Steuer-
berater in Verbindung mit Harris & Trotter LLP gepruft
und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk

versehen worden.
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Der Aufsichtsrat hat sowohl den Jahresabschluss der
Northern Data AG zum 31. Dezember 2023 als auch den
Konzernjahresabschluss, insbesondere mit Blick auf die
Rechtmapigkeit, Ordnungsmapigkeit und Zweckmapig-
keit, gepriift und die Unterlagen auf Grundlage eines
Entwurfs des Prifungsberichts mit dem Vorstand und

dem Abschlussprifer im Einzelnen besprochen.

Der Abschlussprufer hat in mehreren Aufsichtsratssitzun-
gen Uber den Fortgang der Prifung berichtet und an der
Aufsichtsratssitzung vom 10. Juli 2024 teilgenommen, in
der Uber die Ergebnisse der Priifung insgesamt und Uber
die einzelnen Prifungsschwerpunkte berichtet wurde. Er
stand fir die Beantwortung aller aufkommenden Fragen
der Mitglieder des Aufsichtsrats zur Verfluigung. Die Mitglie-
der des Aufsichtsrats haben die Prifungsberichte und die
Bestatigungsvermerke zur Kenntnis genommen, kritisch
gewdrdigt und sie, ebenso wie die Priifungen selbst, unter-
einander und mit dem Abschlusspriifer diskutiert. Dies
schloss einen Fragebogen zu Art und Umfang der Prifung
sowie zu den Prifungsergebnissen ein. Dabei konnte sich
der Aufsichtsrat von der Ordnungsmapigkeit der Prifungen
und der Prifungsberichte liberzeugen. Der Aufsichtsrat hat
den Jahresabschluss zum 31.Dezember 2023 der Northern
Data AG und den Konzernabschluss unter Berticksichtigung
der Prufungsberichte des Abschlusspriifers abschliefend
gewdurdigt und erhebt nach dem Ergebnis seiner Priifung
keine Einwénde. Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand
aufgestellten Jahresabschluss mit Aufsichtsratsbeschluss
vom 10. Juli 2024 gebilligt und damit festgestellt; ferner hat

er den Konzernabschluss gebilligt.

Der Aufsichtsrat bedankt sich bei den Vorstandsmit-
gliedern sowie allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
der Gesellschaft fur ihr persdnliches Engagement, ihre
geleistete Arbeit im Interesse des Unternehmens sowie
fur die im Geschéaftsjahr 2023 erzielten Erfolge. Den
Aktiondrinnen und Aktionaren dankt der Aufsichtsrat fir
das Interesse an der Gesellschaft und fiir das entgegen-
gebrachte Vertrauen.

Mit freundlichen Griien

Youn /",[Né,;/

Dr. Tom Oliver Schorling
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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Vorsitzender des Aufsichtsrats

Dr. Tom Oliver Schorling blickt auf
eine erfolgreiche juristische Lauf-
bahn als Partner in renommierten
internationalen Anwaltskanzleien
zurlick, wo er grofe grenziiberschrei-
tenden Finanzierungs- und Restruk-
turierungstransaktionen beriet. Er
tragt aktiv zu den Beratungs- und
Investitionstatigkeiten verschiedener
Technologieunternehmen bei und
bekleidet mehrere Aufsichtsrats-

mandate.
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Bertram Pachaly ist Geschaftsfiih-
rer bei FIT Talent Management and
HMP und treibt Innovationen in den
Bereichen IT und Biowissenschaften
voran. Mit Abschlissen in Physik
und Wirtschaft leitete er bedeuten-
de Projekte bei Accenture und Icon
Medialab mit Schwerpunkt auf Cloud
Computing, IT-Sicherheit und Orga-
nisationsentwicklung. Sein Werde-
gang ist gepragt durch technologi-

sche Kompetenz auf Fiihrungsebene.
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Mitglied des Aufsichtsrats

Dr. Bernd Hartmann ist Geschafts-
flhrer bei RoskosMeier, Berlins
fuhrender Allianz-Versicherungs-
agentur. Er entwickelt spezialisierte
Versicherungslésungen fiir grofe In-
dustriekunden mit den Schwerpunk-
ten Vermodgensschadenhaftpflicht
und Altersvorsorge. Der promovierte
Mineraloge verfligt Gber Fachwissen
im Bereich erneuerbare Energien,
insbesondere in Photovoltaik und

Energiespeicherung.
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